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YE LA SOLUCION A UN PROBLEMA PRACTICO
DESARROLLADO DENTRO DE UN LAPSO MAXI

MO DE 25 DIAS,

FACULTAD DE ECONOMIA,



RESQLUCION AL PROBLEMA

® Egtructure en grandes grupos los mercades actuales de bienes
y serviclies., Propornga un metodo para medir la potencialidad -
futura de les miamos y determine la pesibiiidad que de acuerde
a su analigis pusdan surgir nueves; pesteriormente aplique -
su métode pera ol case especial del mercade de leos servicies =
financieres y extrapele justificande el perfode utilizede® ,

REQIISITO PREVIO PARA OBTENER LA LICENCIATURA EN ECONOMIA
DE ACUERDO A LA ALTERNATIVA ¥B®
DEL REGLAMENTO DE EXAMENES PROFESIONALES EN VIGOR o

AREA DE MERCADOTECNIA
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INTRODUCCION

La econom{a mexicana ha experimentade un crecimiento cogy
timuo y rapido durante un parfodo ya bastante largo. Sin —
embarge, su desarrollo se ha lograde con relativa peca plae
neacién y si desea un desarrollo mAs acelerado es importante
instaurar un procedimiento adecuadec que permita adoptar las-
peliticas econdmicas y sociales optimas para lograrlo.

Cemo parte de dicho procedimiento se incluye la medl -
cion de la potencialidad futura de los segmentos de la econg
mia y dentro de estos a los grupos de bienes y servicios.

El proposito de este trabajo es sefialar algunos de los-
métodos alternmativos que permiten medir en forma pragmatica—
la potencialidad frtura de los mercados de bienes y servi ——
cios y aplicar el metodo seleocionado al mercade de servicios
financieros,.

El trabajo se ha dividido en dos pertes., En la primera
qQue se ha dividido en tres secciones se presenfta en la prime

rz, la estructuracion en grandes grupos del mercado de bie—
nes y servicios, en la segunda los metodos de medicidn del -

potencial y en la tercera los métodos pars determinar meves
mercados,



En la segunda parte se presenta la aplicacion del matode
de medicidon del potencial futuro al mereado de servicios fi-
nancieros en Mexico de 1970 - 1975 ,



PRIMERA PARTE

I,~ ESTRUCTURA DEL MERCADO DE BIENES Y SERVICICS.

Para estructurar en grandes grupes el mercade de blenes
¥ servicios se ha tomade en cuenta el criterie de clasifica-
cion por actividades de acuerdo al Catalege Mexicane de Acti
vidades Econdmicas )/s Ademas se ha relacienado esta clasi
ficacién con la utilizacién final que se hace de los mismes.

Para ello se ebtuvieren les siguientes resultados:

A, BIENES D= CONSWMO ( NO — DURABLES ) ,

1, Productos Agricolas comestibles.

2¢ Productos Ganaderos comestibles,

3+ Productos Pesqueres cemestibles,

49 Productes alimenticioes manufacturadose.

5« Bebidas,

6. Productos de Papel y Papel,

7+ Servicios des a) e~ electricidad,
b)e=~ gobiernc.

¢)e= transpertes.

2/ Zate Catalozo estd basado en la "Clasificacion Indus =
trial Internacional Uniforme dm todas las Actividades-
Econdnicas" elaborado por el Depte. de Estudios Econd
nicos de la Organizacidén de las Naciones Unidas.



@) o= cemercie
8) o= financieres
£) o persenalss

g) o~ etres.

B, BIENES DE consoMo ( DURARLES ).

l.
2e
3e
he
5¢
be

Prendas de vestir y calzade.
Productes de madera.
Muebles.

Imprentas y Editeriales.
Equipe de transverte.

Cenatruccién,

C. BIENES DE PRODUCCION ( NO - DURARIES ),

l.
2e
3e
be
5e
6.
7o
8.
9.
10.

Materias Primes Agricelas,
Materias Primas Ganaderas,
Materias Primas de la Silvicultura.
Materias Primas de la Pesca.
Miner{a.

Patreles.

Textiles.

Incdustria del cuere.

Preductes de Hule.

Productes Quimices.
Minerales Ne = Matalices.

2e
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De BIENES DE PRODUCCION ( DURABLES ).

1. Censtruccieam de Maquinaria y Equipe.

Desafertunadaments ls anterier clasificaciom en grandes
grupes ne es lo suficientemente buena para medir la petencig
1idad de determinados preductes ya qus inclinye bienes que ne
sen hemogensos entre sf{ y que se demandan en diferemntes mer—

cadesa.

Il METODOS DE MEDICION DE LA POTENCIALTDAD FUTURA DE = =
BIENES ¥ SERVICIOS.

La estructuracién de les mercados em grandes grupes en-
la ferma sefialada anteriormente se ha heche cen el ebjets de
prepener tres diferentes mstedes ya sea que se trate de bie-
res de censume é biemes de preduccion durahles ¥ ne - dura—
bles,

Para la medicieon de les mismes se ha censiderado que el
témine "petencialidad® se refiere a ® las ventas esperadas
de un preducte ¢ para una industria durante un perfede de —
tiempe y dentre de una reglén geegrafica determinada®, 2/

? Comites on Def'initions ef the American Marketing Agsgciatien

Marketing Definitiong. Chieage,1960. pe 15
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A. BIENES Y SERVICIOS DE CONSTMO (DURABLES Y NO-DURABLES).

Existen dos métodos de estimacién basadoes en la extrape
lacion de la tendencia histérica y en el cenocimiento de les
coeficientes de la elasticldad- ingrese de les bienes y ser-
vicioes,.

1. Extrapolacién de la tendencia historica.

Pl método consiste en a.Just-a.r una funcién a las cantidg
des consumidas é vendidas a 1le large de un clerto mimere de-
aties, ‘

El primer pase es colocar les puntes ebservades en un -
diagrama de dispersicn y después per el métedo de ® mimimes-
cuadradea® ajustar una funcien lineal ¢ ne -~ lineal segin =
sea la forma en que la "mibe®™ de puntes se encuentre celoca-
da.

Después de obtemer la ecuacisén de ajuste se hace una =
extrapolacion de la tendencia y a les valeres estimados per—
regresion se ls muma ¥ 36 le resta el errer esstindar de es-
timacion con el ebjeto de determinar les l{mites entre les -
cuales se estimaran con clierte range de prebabilidad les vy
leres futurvs.

La aplicacién de este método se vera en la segunda par-
te al medir 1a potenciaiidad futura de les mercades de servi

cies financleres.



Se

Lag series d= datos deben de ser suficlientemente larges
para que la 1{nea de terdencia no sea afectada por las alte-
raciones a corto plazo. 3/ El método de extrapelacion o pre
yeccion de tendencias ofrece varias limitaciones ya que Supe
ne que todos los factetres que actuaren en el passdo podran -
continuar er el futuro durante almin tiempo.

Sin enbsr~o si no han existido grandes fluctuaciones en
el nercado es valido utilisarle. Si existen fluctuaciones =
grandes se utiliza el método de promedios moviles para suavi
zar lea tendencia.

2e COEFICIENTE DE ELASTICIDAD-INGRESO,

El otro procedimiente paras determinar la petencialidad-
futura de bienes o servicios se basa en el conociniente de =
los coeficientes de elasticidad - Ingrese.

Definidos y determinados los dates basicos a travas del
tienpo e3s sencilla la proyeccion de la cantidad demandeda en
funcion del inzreso, Por ejemplo sl se ha estimado que el -
ingreso por habitante crecera de 3% al a%ie y que la elastici
dad ée ingreso es 1.5 , se podra afirmar que el crecimiente

anual en la demanda del grupo de bienes que se estudian sera

3/ La tendencia se podria ver afectada por variaciones es-
tacionales, aclicas, seculares y aleatorias.
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de 4.5% y suponiendo que el ritmo anual del crecimiento demo

grifico es 2% la demanda tetal aumentara a razon de 6,57 al-

aNoe

El coeficiente de elasticidad de ingreso se puede calcu
lar en base a las series histéricas e a les presupuestos de=
les consumidores siendo eéste Ultimo mas recemendabls. Es —
evidente que la proyeccion estara mejor lograda si se cuenta
no séle con los presupnestos de les consuridores en un momen
te dado, sine tembian con une estimacidn sobre la distribu-
cién de ingresos en el perfodo proyectado .

La estimacion ds las ventas futuras se puede perfeccio-
par haciende el analisis por regiones geograficas. 4/

Las proyecciones que han sido ebtenidas se deberan cali
ficar teniendo en cuenta aquelles factores cuya pesible incj
dencia en el mercado se considere importante como por ejecr—
ple, los precies, las innovaciones tecnologicas, factores —
climaticos, les habitos del censumider, las caracter{sticas-
demograficas tales como sexs, edad, ocupacién, educacién as{
como la publicidad y distribucion del ingrese,

B, BIENES DE PRODUCCION.
l.- BIENES NO-DURASLES.
ILa potencialidad futura de blenes o serviclos de produc

Se sugiere utilizsu las regicnes geor-“a.f‘icas alaboradag-~
por la Direccmn de Planl_:r.cacﬁ.on cdel Z-tado, #n su pu-—
blicacidn #T1 Maturo Trbanc ~e t'axico, 0 123 utilizadas-—

por la Comision Lacional de les Salarios !dn<mng.
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cién no-durables dependera de dos ‘elementos basicos: el cre
ciniento de las empresas actualmente instaladas que emplean-
esos blenes, y el cambio estructural conducente a la instala
cion de empresas de diferente naturaleza que también emplea~
ran los bienes o servicios en cuestion, conociendo los usos
del bien o servicio y estimado el crecimiento de las actua—
les enpresas se obtiene el primer componente de las ventas -
esperadas del blen o servicie.

Pare estimar la segunda parte debido a la instalacion -
de nuevas empresas se puede hacer una encuesta respecto a la
instalacion de muevas unidades productoras que exigiran como
insumo el bien o servicie que interesa y calcular la cantle
dad que ser{a consumida en el periodo considerade.

Tambien se puede estimar la potencialidad futura de un-
bien o servicie de produccion no-durable en relacidn al -—
desarrcllo de ciertos sectores con los cuales se considera -
ligado técnicamente.

Para esto se utiliza el cuadro de insumo producte gque -
miestra las relaciones interindustriales.

El procedimiento puede seguir el orden siguiente:

lo.~ Se estima el producto nacionzl en el afic da~-
do, .basandoge en una proyeccion ds la poblacién activa y un-
promedio amal del crecimiento de la productividad. 5/

i/ Se puede utilizar con este objeto un modelo macroeconc-
mico probabilistico tal como lo presenta el Dr. David -
Ibarra en su articule "{ercados, desarrolle y politica-
ecoronica® E1 Perfi] de llaxico en 1980, Ed. Siglo XXI-
V31le I, ilaxtico, D.F. 1970,
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Del producte nacional se deduce el ingrese personal y -
ol ingreso personal disponible. A base de esteo y de las elag
ticidades Ingreso del consumo, se computa luege el paquete de
bienes de consumo que cerresponde al ingreso personal dispo-
pihle calculado. De otro lade, se calculan las inversiones—
necesarias, determinadas por el crecimiento anual de la pre-
duccién. Estas dos series de datos proporcionan el conjunte
de la demanda de bienes y servicios de uso final, es decir -

los Yk de las escuaciones:

n : n’ I’ + A.iz 12 + (TR X ) + uk Ik + ...+Ain In

Finalmente, este resultado se traduce mediante una ma -
triz insumo — producte "invertida®™ en los datos de produccion
total de cada sector, es decir, les X, de las Ii de las ecug
ciones, &/

En el apéndice estad{stico se presenta un ejemple de su
utilizacién.

Sin embarge, la utilizacion ds la matriz insumo produc-
to presenta alpgunas limitaciones para proyectar, pues supone
coeficientes tecnicos fijos, rendimientos constantes a esca-

la 7 coeficientes de elasticided substitucisn igual a cero .Z/

&/ Ekke:; Martin., la Cortabilidad del Ingrese Nacional., Beo,
de Mexico, S.A. Mexico, D.F. pe 225

7/ vVéase Crist, Carl ® A review in Input-Output Analisis —
(bﬂmeo).
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2 BIENES DURAZLES.
La madicion de potencial futuro de bienes de producciédn
durables debe considerar los siguientes aspectos basicos:

1) o~ La reposicion de los bienes de canftal en uso que ~
llegeran al 1{mite Ae su vida {til.

2) += La expansidn de la capacidad ingtalada en actuales -
renzlones de produccidn en funcién del crecimiento de la de-
mance ¥y

3) o= las posibles innovaciones tecnicas en el proceso de—
produczione

Lo anterior se puede obtener mediante una investimcion

a las empresas que utilizan magquinaria y equipo.

I7I.- METODOS PARA DETER{INAR NUEVOS MERCADOS.

<1 priner paso para determinar nueves mercados es con-—-—
gultar los Anuarios Estad{sticos A=l Comercio exterior de —
los Eztacdos Unilo-~ “'sidcznos para determinar los articulos -
“» rayor guantum de inrortacién, y a~{ determinar mercados -
para la substitucion de importaciones. Por otra parte se —
pueen consultar los Anvarios Estad{sticcs ds Importacidn, -
de los Estadoe Unidos ~e América, Canada y los pafses lating
anericanos con el objeto de astablecer la posibilidad de un-
nercedo ¢s exportacion,

OT2N3 1ETODGS .

1) e~ Investiracién de los ven*talas disronibles,

La exictenciz A= wertajess comparativas teales coro la ca

lifad¢ ; -~recio <= las materias rrimas, combustibles, ensr~{a
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eléctrica, azua, mano de obra, pueden ser las bases para el-
establecimiento de una industria o empresa gue produzeca = =
competitivamente para los mercados nacionales o extranjeros,
Por ejemplo la existencia de salarios reales menores en Mexd
co, respecto a E.U.A, permite desarroliar mercados intensi-——
vos en nmano de obra para vender en Z,U,A, tal es el c=so ds
las industries " in bond ® en l=2= zonas fronterizas.

2)e= EZstudio de sxperiencias =n otros lugares.

El conocimiento de deserrollos incdustriales en otros —
paises o regiones da condiciones similares pusden sugerir la
posibilidad de nercados que han tenido exito em otres lugg=—
res, asi coro el cambio en la tecnologia,

3) = Fases de Desarrollo Econdmice.

Otro método es conocer el grado de desarrolleo economi—
co en que se encuentran los diferentes paises para poder ce—
nocer el tipo ce bienes que se demandaran,

Ias diferentes etapas pueden ser clasificadas en las -
siguientes: &/

;o (- Agr{cola de autoconsumo

2)e= Preindustrial o Comercial

3) v+~ Industria Masnufacturera Primaria

4)e= Industria cde Bienas de Consurc no durables y se-
mi duratles

5)e= Industrie de bienes de capital ¥ de consuno dura—
ble.,

6)e= Toortacidn e productos manufacturados

&/ ¥c Cartry, Jerone, Basic Yarketiroc a Mara-arial Aroroach
~— . g =
Irmvin, Ince. 38, Zficion. 1v53.




1l.

Por ejemplo un nuevo mercade para sutomdviles 6 bilenes-
de consumo dursble no podrian ser desarrollados en pafses en
las etapas 1, 2 6 3 ya que no se demandarfan,

Por otro lado, un pafs en la etapa 4 puede ser un buen=
nercado pera la venta de blenes de consumo durable ya que no

existe corpetencla interma.
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SEGUNDA PARTE

APLTCACION A LOS MERCADOS DE SERVICIOS
FINANCIEROS EN :1EXICO ( 1970-1975).

I+~ DEFINICION DEL MERCADO.

Un mercado de servicios financiercs no es siro uno de -
los medios de movilizar el ahorro y utilizarloe en forma - =
productiva para proyectos alternativos de inversion.

La forma en que opera es la signiente:

los Inversionistes emiten valores primarios para adqui-
rir actives f{sicos, los ahorradores adquieren actives finap
cisros en recompensa a su abstencion de consunir y las ingt]
tuciones financieras sirven de intermediarios entre agquellos
dos; comprando valores primarios a los inversionistas y emi-
tiendo activos financiercs para los ahorradores. 9/

Para los fines de este trabajo no se incluye en la capts
cion de recursos, los ingresos gque perciben los bancos por =
servicios, tales come pago de luz, telefono, agua, impuestos,
miltas y tarjetas de crédito.

Se incluye la captacion por concepto de: depdsitos y -
shorre a la viste y a plazo, bonos financiseros, cédulas hipg

tecarias, tftulos financieros y obligaciones hipotacarias.

9/ Gurley G. John. ™ lLas Estructuras Financieras en las Ece
non{as en Proceso de Desarrollo®, (Mimeo),
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En Mexico las principales instituciones financieras eg=
tin compuestas por las Instituciones de Depdsito ¥y Ahorre, -
Financieras, Hipotecarias, Capitalizadoras, Fiduclarias, = =
Ahorro y Prégtamo para la Viviernda Familiar, Banco de Méexioo,
S.A. ¥ Racional Financiera, S.A.

De acuerdo a la definicidn de ®potencial® sefialada en -
la primera parte, implicarf{a averiguar aquf{ cuales serfan -
las ventes esperadas del mercado de servicios financieros, =
es declr los ingresos totales esperados por los intermedia—
rios financieros. Dichos ingresos estian formados por los in
tereseg cobrados por creditos mis los dividendos que reciben
por inversiones en valores e ingresos diversos por comisio—
nes por el pago de servicios de agua, luz, telefono, impues-
tos, miltas y tarjetas de credito.

Sin embargo, ante la imposibilidad de obtemer la infor-
macidn respectiva se opto por estimar indirectamente diche -
potencial en lo que respecta a los ingresos percibides por -
creditos solamente.

A continuacién se sefiala dicho metodo.

II,~ ESTLRIACION DEL FINANCIAMTENTO FUTURO.
A. Metodo utilizado,

Para nedir el potenclal future del mercado de servicios
financiercs en lo que respecta a credito se utilizo el méto-
do de extrapolacion de la temdencia del financiamiento en —

funcidn de la captacion de recursos del sistema financiero .



y éstos a su vez del Producto Nacional Bruto,.

Como resulta que se trata de la funcion de etra funcion,
finalmente se hizo el ajuste del finarciamiente en funcicn =
del producto macional bruto percapita.

Después de haber elaberado el dlagrama de dispersion e
( Véase Apéndice Grafice No. 1), se ajustarom tres diferen—
tes funciones con el objeto de determinar el "mejor® ejuste,
decidiendome per una de tipo lineal ya que mostre un coefi-
aiente de correlacién mas alto. 10/

Sin embarge, para estimar que tanto se vié afectado per
1la tendencia el alte coeficiente de cerrelacien obtenido se-
aplice el estadigrafe llamade (Durbin Watsen) el cual dade -
el bajo valor que mestre { D.W = 15) me indico que en la —
funcion existia una alta autocerrelacidn, es decir que el vy
lor en un afic dado depend{a altamente del valer del afic anteg
rior. Paraz tratar de eliminar la tendencla se ajusts la fuy
cién por medio del metodo de "primeras diferencias® y sefials
m coaficiente de correlacicn de r =55 lo cual significa —
que el producto nacional bruto real per capita explica un —

19/ r =.90 para la funcidn lineal y para las funciones ne—
lineales (Potencial y Exponencial) ajustadss mostraron-
los siguientes coeficientes de correlacion:
Financiamiento T o724
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55% el crecimiento del financiamiente real per caplta. leo -
ideal para obtener una estinmacidén mas precisa hubiera sido -
incluir veriables explicativas adicionales para aumentar el-
coeficiente de correlacidon, como por ejempls la proporcién =
de poblecion rural - urbana y el financiamiento concedido el
perfodo anterior. Esto implicaba utilizar regresidn milti——
ple y debido a limitaciones de tiempo no se pudo llevar a -
caboe

Ios resultados obtenldos por regresidn simple no se ven
iy afectados puesto que se acepto la hipdtesis de que la va
riasble si es gsignificativa ya que los 1{mites del intervalo-
de r fluctian entre .80 ¥y 12 de acuerdo a la Z transformada
de Fisher. 11/
Be RESULTADCS

le ecuscidn resultante del ajuste por el método simple—
es: F/PN % = = 354,10 4+ o7(3/PN)y por el método de "pri
meras diferencias¥: F/PN*_-_ 14+, 35 (I/PN)

Para estine~ el total de recursos que serian destinades
al financiamiento gse utilizaron ambas ecuaciones con lo cusal
8e observan ambos resu.lt;xdos. El Producto Nacional Brute =
fué proyectado mediante la aplicacion de la tasa de crecimien
to en el perfodo analizado de 4.1% anual.




CUADRO

METCDO ST1IPLE

I
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METODO DE "PRL ERAS
DIFZRECIASY

1Financiamiento real
Tper capita. (en pe-—
1s03 a precios de =

'Financianiento real -
Tper capita (en pesos-
'a precios de 1950),

4

:195@4
1270 : 1.051,9 : 1,354.0 |
L3271 : _1,108.2 E 1a408,8
1973 : 1,166.6 ' 1.55243
1973 : 1.227.2 ': 1,611,5
1974 : 1.290.7 : 1,672,6
10745 1 1.356,5 ! 1,721 .3

FUENTE:

APENDICE ESTADISTICO # 4.

los recursos destinados al financiamiento anteriormente

proyectados suponen que se mantien® la estabillided de precios,

la tasa de interes y la conflanza en el mecanisro financierce

No se hizo una estimacion de la captacidén de recurscs fu

tura, debido a que es una identidad con el financiamiento —

salvo pequefias diferencizas relativas a monedas ¥y billetes en

cajas A menos que ro se adopte una politica de desarrollo -

inflacionario el total de captacion siempre sera mayor que -

el total de financianiento,
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III JUSTIFICACION DEL PERTIODO UTILIZADO.

Se ha afirmado que proyecciones a un p'lazo mayor de 10-
afios no tienen validez debido a que no se pueden predecir —
los cambios que ocurrirdn en las variables dependientes eh -
perfodos my largos.

Por otra parte el método de la extrapolacicon de la ten-
dencia historica requlere una serie de datos bastante grande
que permita observar el comportamiento de las wv=ariables esty
diadas, =

Por tal motivo para hecer la extrapolacidén de 1970 - =
1975 se utilizaron datos de 1950 a 1969 con lo cual se obty
vieron 20 observaciones, que ya son suficlentes para proyeg
tar hasta 1975,

Ios datos as{ estimados no significan que con seguridad
matenatica se obtendran en dichas fechas sino qure si la so=—
rie contimia con la misma tendencia actual, el futuro valor-
efectivo estara entre los l{mites fijados por el error estan
dar de estinacion:

En este caso se tomd como base 2 veces (¢7 = lo cual —
quiere decir que los valores efectivos tendrin umna probabilj
dad de 95% de quedar comprendidos en dichos 1imi tes,

1os 1{mites para la proyeccion del financiamniento se —

presentan en el sisuliente cuadroe
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CUADRO 2

{CEPTO Financiamiento real per capita

§ ( en pescs a precios de 1950 )
1970 1,310473 7935

1971 1.%60.6 89,8 |

L1972 1.42040 208,.2
1973 148448 969,0
1974 1,468, 1,032.3
1975 1.614.9 1,098.1

i

FUENTE: APENDICE ESTADISTICO No. 4

IV, ESTIMACION DE LOS INGRESOS FUTUROS ESPERADOS POR CONCEP

TO DE CREDITOS.

La estimacion de los ingresos esperados por los interme
diarios financieros se ha hecho en forma burda, pero desafor
tunadanente existe la limitacion de ausencia de informacidn-
¥ya que los Estados de Pérdidas y Canancias Unica fuente de -

informacidén es considerada por el sistema financiero como —

confidencial,
Sin embargo considerando que del total del financlamien

to conceadido por los intermediarios financieros un 80% se —



1%.

destina a creditos a la industria, a la agriocultura y al comeg
cio y la otra parte a inversion en valores-es posible eobtemer
la parte relativa a créditos en forma aproximada. EL otro —
207 es muy dif{cil estimar pues los dividendos recibidos de—
penden bastante del nivel de la actividad econdmica y de la -
rentabllidad de las empresas,

Debido 2 que también no se dispone de informacidn desgle
sada por tipos de préstamos, lo ideal hubiera sido multipli-
car la tasa de interes que se cobra por cada tipo de préstamo
y obtener as{ el total.

Las tasas de interes son diferentes ya sea que se trate-
de prestamos directos, prendarios, habitacidn o avio, refac—
cionarios o hipotecariocs y la tasa fluctia entre 10.4,2-’para —
los Yiltimos y 12.15/los primerose.

Para estinmar los ingresos por concepto de crédito se mm]
tiplicd primeramente el financiamiento real per capita por la
poblacion estimada, ILa cifra obtenida O sea el financiamien-
to real se multiplico por .8 pars obtensr el total de ocrédi—
tos ¥ a esa cantidad se le multiplice por la tasa de interés—
del 12% para obtener los ingresos reales esperados a preclos—
de ]..9500

Cabe hacer el comentario que la tasa de intereas utiliza~
da fué escogida considerando que es la que priva en promedio—

en las institucionesz financieras en el pafs para distintos —
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tipos de crédito. Se supone tambiéen que se va a mantener —
constante durante el perfode de proyeccionm,
Ios resultados se presentan en el cuadro 3.

CUADRO 3

NCEPTO : MQHTO DE CREDITOS : : INCRESO3 ESPERADOS
A ftoS ! REALES (MILIOWES- t 41 1 (MILLONES C= PESQS
t A PRECIOS DE 1950)¢ t A PRECICS DE 1950)
1970 : 5488526 :413 : 6.586,2
1971 : 59,627.0 : 2 : _7,155.2
e P g msa STy
1973 E 12247225 E al2 E 8,097.5 |
1374, . 18,3l a2 :JJ.?-_ : 22,1616 |
1975 : 83,1514 t 12 ¢ 9,979.9

Ioa datos anteriormente obtenidos indican que los ingresos
reales esperados por concepto de créditos se incrementaran en -

un 66% en el periodo de proyeccion considerado.



COICLUSIOKES

1, los métodos propuestos para la medicién ‘del mercado de bienes

¥ servicios son diferentes dependiendo del grupo de bienes en que

fueron estructurados.

2. La estructuracidn en grandes grupos se hizo de acusrdo a la —
utilizacidén final que se hace de los mismos, en bienes de consumo-
( dursbles ¥ no cdurables ) y bienes de produccidn ( durables y no=
durebles),

Los subgrupos se clasificaron por tipo de actividad ds acuerdo al=-
catalogo mexicano de actividades econdmicas. ‘

3« Para el gruno de blenes y serviclos durables y no durables de-
consuo se sefalan dos metodos de medicidn: 1. La extrapolacidn -
de la tendencia historica y 2. el conocimiento de los coeficientes
de elasticidad-ingrasso.

Para el grupo fe bienes de produccidn no durables se propons el =
método de investicacidon directa a las empresas consunidoras del —
bien en cuestidn, S la utilizacidn de la matriz insumo-producto. -
En cuanto a los bienes de produccidn durables se sefiala llevar a =
cabo una investigacidn a las empresas que los demandan tomando en-

cuenta 1la depreciacion de la maquinaria y equipo 0 la obsolecencia,
4Le Lz determinacion de la positilidad de que surjan nusvos nerca-

dog de bienes es neceserio consultar las estad{stices de importa—

cidn y as{ analizar la pocibilidad de substituir importaciones.

B” OAPS c 01 e . L

FACULT D DE ECONZMA 0. N. L,
MONTERREY, M. L.



Se sefialan otros métodos alternativos entre los que destacan 1a —
produceion de bienes intensiwos en mano de obra y destinados al —
mercado de E.U.A.

5. En la aplicacidn del método a los mercados de servicios finan-
cieros se ubicd primersmente en el tiempo y en el espacio, llegan-
dose a seleccionar la Repiblica Maxicana por cortar con mayor in—
formacidn en relacidn a alguna regidn memor, Kl perfodo adoptado-
para la preyeccidn fué de 1970 a 1975.

6. Esta segunda parte adoleces de algunas limitaciones puesto que-
1a informacidn disponible no era la requerida, Sin embarge se - -
uti1iz6 un metodo indirecto extrapolando la tendencia historica —
del financiamiento total real per capita em funcion del producto -
nacional bruto resl per capita. Se utilizo para los ajustes de la
funcidn el método " de minimos cuadrados® ¥y ademas por el matodo-
de "primeras diferencias® con el objeto de eliminar la tendencia -
pues la funcion mostraba alta autocorrelacicne

7. De acuerdo al bajo coeficiente de correlacidn obtenido se des—

prende que el método de regresion multiple incluyendo las variables
de financismiente del perfiodo anterior y la prororcidn de poblacion
rural-urbana, hubiera provorcionado estimaciones mis precisase.

8. Despues de probar el coeficiente de correlacidn y confirmayr —

que la variable dspendiente =i era significativz, se procedic = ag

tinar la potencielidad futura del mercado de servicios financieros,
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e Ies supuestos que se adoptaron para la estimacidn contienen -
bastantes restricciones para llegar a resultados aceptables, No -
obstante sefialan urna forms practica e indifécta de medir la poten-
cialidad ds los servicios financleros ya que no existe informacidn
detallada en cuanto a 1ngresqs Percibides por el sistema financie-
ro en afos anteriores, lo cual hubilera permitide oblener me jores -

resultades,



APENDICE ESTADISTICO
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AFPENDICE 1
PROCEDI)TTENTO DE LA UTILIZACION DE LA MATRIZ- INSUMO - PRODUCTO
BTE! DE PRODUCCION NO - DURAEBLE

CUADRO INSUMO-PRODUCTO

CONSUMO PRCDUCCION]

P 3

\ ACERO CARBON ELECTRICIDAD TRANSPORTE FINAL TOTAL
'
 §

Acero ¢ 10 15 8 20 10 63
 §

Carbon : 30 5 50 40 20 145

] ectri-t 10 5 2 20 20 57

cildad. ¢ %

sporte 10 10 - 1 20 FA R

| ]

Trabajo ! 2 3 1 3 - 9
|

CUADRO DE COEFICIENTES TECNICOS

CQli3UMO PRODUCCION

CARBON ELECTRICIDAD TRANSPORTE FINAL TOTAL

]
-y - | ol5 a5 ol2 31 100 - Il
[
arbdn , &20  J04 24 27 20 = X2
|
ectri-, o17 «10 «03 35 20 = X3
idad.
sporte 25 o226 o= «02 20 = X4
]
Jo 23 35 o1l 33 - = X5




ECUACIONES .

=100

- 20
- 20
- 20

PARA TRABAJO
5=~

85 A +
20 4 +
A7 A +
25 A +

25 A +

25 C
9 C
«10 G
35 C

«35 C

bbbt

J2 B
o34 E
S7E
o1l B

oAl E

+ 31T
4+ 27T
+ W35T
+ 126 T

23T
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APENDICE 2 FORMULAS SITMBOLOGIA

~ Fxy - Sx2v ¥ Poblacién

G i

\/l_—}:xz - (_S%lﬂ[Zyz-(ZY)zl

- mzxv'- szy
mzxz - (ZX)Z

P Nivel de Precios

]
]

4

t

(]

: Producto Naclonal
5 Bruto.

. P Firanciamiento to
" tal del sistema -
' financiero,

)

1

t

1

'

t

1

|

Z/PNl Producto Nacional
Bruto real por hg
bitante,

F/PN Financiamiento —
real por habitante

a= Iy - 2T ny_

m X - (IFx)<

- 20
G = > L‘_’ obs-l’est) y
i=1 M

2
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APENDICE 3: CALCULOS ESTADISTICOS

CALCULO DEL EFROR ESTANDAR DE ESTIMACION

16,708.1

129.2

g
g
o

25844

CALCULO ESTADIGRAFO ( DURBIN — WATSON )

D.H.:(,t_et_l)z

=t

334,162,5

CALCULO AJUSTE DE LAS FUNCIONES POTENCIAL Y EXPONENCIAL

2 2og (y/PN ) = 65,9839
S log (F/PN ) = 5467958

2 log ( y/PN )log ( F/PN )=
18046394

Z log ( y/PN )3z 7451
2 log ( ¥/PN )2 150.2712

4

ECUACICNES

POTENCIAL

¥ =19.71 x °*°
108 T = 12857 + ¢39 log X

EXPONENCIAL
y = (19.31) ( 2.45)%

log ¥ = 12857 + (.39) X

CAICULO AJUSTE DE LA FUNCION LINEAL. METODO STMPLE

Z F/Pl - 12,119.6

Z (I/PY) (F/PN)m 27,077,969.0

2 (1/PN)2 . 86,576,153
2 (F/PN)2 = 9,133,631.6



CALCULO AJUSTE FUNCION LINEAL
METODO PE PRII'ERAS DIFERENCTAS

T F/FN - F/PN_; = 9015
Z. F/PN - F/PN,; 2 143,069.1

2 y/PN — 3/PN 3 2 qa, 1m

CALCULO COEFICIENTES DE CORRELACION

= 2, EQIOIZ - «96
294575000

re= 8 = 72
o 5

r = 54’ 2'?0.9 - .55
90, 10040




APENDICE 4 DATOS ESTADISTICOS

, N P NP Y F Y/PH F/PN
ANOS (MITLONES) (1950= 100) MILLONES MILLONES PESOS PESOS
DE PE30S
1950 25,791 100 2579.1 40,600  8972.7 1,574.1 3479
1951  26.540 128.9 3421.0 52,300 10767.3 1,528.7 3147
1952 27.283 11.1.1 3849, 58,600 11887.5 1,522.2 308,7
1953 28,052 132.1 3705.6 56,300 13497.8 1,519.3 36442
1954 23.853 1.1.8 4091.3 66,478 168114 1,624.8 410.9
1955 29.679  168.5 500009 84,349 176727 1,686.6 353.3
1956  30.538 17443 532247 94,000 196575 1,766.0 39.3
1957 31425 183.4 5763e3 114,225 22/64.0 1,981.9 389.7
1958 32,347 202,56 6553.5 127,152 26583.3 1,940.2 405.6
1959  33.304 209.6 6980.5 136,200 31269.0 1,951.1 447.9
1960 36,046 215.7 TT75.0 154,137 39780.5 1,982.4 511.53
1961  37.268 222.8 8303.3 163,800 40055,9 1,972.7 48244
1962  38.543 222.9 85912 177,533 53454e4 2,066.4 622.1
1963  39.871 222.1 8855.3 192,200 61251.5 2,170.4 691.6
1964,  41.253 232.3 9583.0 224,600 7443449 2,343.7 TI6.7
1965  42.689 2363 1007.8 242,700 873705 2,408.,2 866.9
1966  44.345 245 1081.9 272,100 104629.5 2,515.0 967.0




P

. N P NP b 4 F Y/PH F
ANOS (MILLONES) (1950-100) MILLONES MILILONES PESGS mﬁﬂ
DE PESCS
1967 45.6TL 251.3 1,147.7 301,400 1A21,275.0 2626.,1 1056.6
1968 47267 2592 1,225.1 334,300 138,767.6 2728,7 1132.7
1969 48,933 26442 1,27648 367,300 165,963.6 2876.7 1299.8
1970 504,670 2991.7 13540
197 52,436 3111.3 1408.8
1972 546292 3235,7 15523
1973 56,238 3365.,1 1611.5
1574 58274 34,99.7 1672.6
1975 60.402 3639.6 1721.5
TOTAL HASTA 1969 40,785.1 12,119.6
FUENTES: Naclonal Financiera, S.A. La Economis Mexicana en Clfraa,

México, D.F. 1965. CUADRO 99 y 100.

Banco de Méxdco, S.A. Informes Armmales, Varios afios.
Datos de Foblagidn, Direcddn General de Estad{stica.
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