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Al ofrecer a la .ccnsideracifyn del Honorable Jurado este breve ~-
esbozo sobxe el Capital Contable y sus conceptos afines, =] sustentante
desea hacer notar que su principal propf)sito al escoger fan importante
tema para su tesis recepcional, fue el deseo de ampliar sus conocimien
tos al respecto, mediante la investigacibn necesaria paré desarrollarie,
pues la atencidn que tan importante seccidn del Balancé despierta en los
socios o accioniﬁtas‘(deseosos de informaci‘c’m sobre el rendimienteo de -
sus aporiaciones) le confiere un especiai interds, factor decisivo en las
presentes circunstancias,

Convencido de que lo escritc adolecerd de errores, propios de la
inexperiencia e indefactibles ante la importancia y amplitud del tema, -
no obstante- gue sblo se abarcan los aapectos bisicos o genevales, {mic:_}_
mente le resta al suscrito manifestar su agradecimiento a todas las per
sonas que le brindaron valiosos y desinteresadoes consejos en el desarzro
llo del presente estudio, y muy especialmente al Maestro Guillermo 5,

Paz y al Lic. Juan José Vallejo, por su valiosa labor de asasoria,

Jost A, Lbpez Guajardo.




Capitulo I,

COMENTARIOS SOBRE EL CAPITAL.,

: : Sl
Importancia de la Terminologia.

Sobre todo en la actualidad, es evidente la necesidad de una clara
expresifm terminolégica, y desde hace tiempo se ha sentido ep Mexico
la de uniformarla a fin de gque sea adecuado instrumento para trasmiliy
con precisa concision las correspondientes ideas, |

Ademés de los terminos propios, la Contabilidad comprende mu-
chos de las mateméaticas, casi todos los comerciales y una buena parte
de expresiones juridicas y econ&macas;, por lo gque es mencster pul_ir -
los tecnicismos contables con objeto de evitar confusiones y malas in -
terpretaciones,

El extraordinario desarrollo econdomico de los Gltimos tiempos -
ba hecho evolucionar considerablemente la Corntabilidad, y por ende, -
tantc los Institutos de Contadores, como los Auditores en su practica -
profesional, han mosdificado conceptos, Lan ideado nuevos metodos y -
sistemas, habiéndose naturalmente escrito e insistido mucho sobre el
referido afinamienio de la terminologia de referencia,

Si bien esto ha permitidec a la Contabilidad resoiver en mejor -~
forma los problemas y emigencias planteados por el medio econbmico

L "
actual, tales raetodos y sistemmas deben ser claros y uniformes, pues



de lo contrario cada profesionista llegaria a hal
preparar estados financieros, lo cual impediria el progreso a que se
alude,

.Varios son los factores gue han impedido alcanzar la universah_-‘
dad de dichg terminologia, siendo uno de ellos el flujo de capital extran :
jero a otros paises, lo que en la mayoria de ios casos implica diferen - :
cias del idioma.

J. R. M. Wilscn, en su articulo "Terminologia Contable Unifor -
me” (E. C. E, A., Vol. I, No, 4, 1949, Pig. 396), comenta al respec
to lo siguiente:

"Concluimos que es inevitable que cada grupo idiomatico desa~
rrolle su propia terminologia. No obstante creemos gue es esencial
que los contadores de los diferentes grupos idiomaticos entiendan -
el significado que se le adscribe a determinados terminos por per-
sonas de otros grupos idiomaticos®,

- El maestro Gilberto R, Cabrera comenta asimismo, en sus "Fun
ﬁmentos Bisicos de Administracion Industrial” (Pig, 'll):

"Una de las razones primordiales por la que las personas no se
entienden claramente, es la falta de un adecuado vocabulario especi _
fico que determine, sin duda alguna, lo que se quierec decir. En otras
palabras, la persona que desea comunicar una idea, upa decisién o -
unrpropt'mito, debe hacer uso de ias palabras correctas y propias pa-

Ta ser entendifda satisfactoriamente, sin provocar equf’mcgsz ni du= =
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Este factor ha creado confusibn en la mente de los autores, hasta
el extremo de que una scla palabra puede tener diferentes acepcicnes, -
El ideal seria que csios autores se pusieran de acuerdo y aceptaran « =
ciertas palabras como norma o cartabon para expresar claraments y -
con toda propiedad lo que se quiere decir. interpretar y demostrar, Ne
siendo esto posible por el momento, lo correcto es que las palabras - ~

que se vayan a usar en la exposicioh de un temea, sean definidas a base

de clares conceptos, anico medio de interpretar correctamente la teree

minologia de un autor determinado,
Por lo mismo, es menester comenzar, en este trabajo, por tra-«
tar de fijar ciertos conceptos sobre el Capital y alguncs de sus factores

gue juegan importante papel dentro de los limites del presente tema.

El Capital desde el Punto de Vista Econbmico.

El Diccionario de la Lengua Espaliola, de la Real Academia (18a,
Edié'u'm), define la pslabra "Capital"”, como sigue:
"wvalor permanente de 1o que de manera periodica o accider;tal rinde
u oca-iqna rentas, intereses o t'ruto—a. Elementc o factor de produc=-
cidn formado por la rigueza acumulada gue en cualquier aspecto se

destina de nuevo a aquzllas en unibn del trabajo y de los agentes na-

turales',



o

Son muches los términos empleados para definiv el Capital, no «
porgue exista diversidiad de opiniones, sino porgue el desco de cada ay
tor es ol de hacer resaltar las caracteristicas especialés que el consi
dera de esencial importancia,

El Capital debe considerarse en un amplio sentido, y no sblo cg
mo constituldo por los objetos que son claramente repartibles; asf, -«
entran en este concepto, por ejemplo, las herramientas del obrero, -
la pala del campesino, etc., pues son producto material de trabajo, -
que se emplean en ayuda a la produccion,

El autor Joaquin Ralil Secane, C. P., en su "Diccionario de Cog
tabilidad y Ciencias Afines” {Vol, III, Pag, 33), da a conccer algunag
cpiniones, pues 2l correr de los tiempos, los tratadistas han discrepa
do sobre lo que debe considerarse dentro del concepto de Qapita}.. FPue
den concretarse brevemente de la siguients manera:

l. - La produccidn necesita, adembs de trabajo, instrumentos y i';;ﬂiﬂ
les; el capital es, en este caso, un elementc auxiliar de la ~«
produccion.

Z.~ Mientras obtiene o fabrica los {itiles ¢ instrumentos nscesavios
para facilitar su trabajo. el cbrero necesita atender a su gub
sistencia, es decir, debe disponer de mediocs para comer y -
véstir, o lo que es lo mismo, de un capital intermedio, o -~
aplicado directamente a la produccidn; dentro de este concepw

to, el capital es un elemento de sustento, indispensable para



o

la produccion.

3. - Para gue exista un capital, es menester la previa acumulacion =
de la rigueza, pero ambos conceptos no por ello son necesaria
mente sindnimos;: los bienes atesoradces nlitilmente son una ri
queza, la cual se transforma en capital cuande se pone al sexr-
vicio de la produccitn para aprovechar el trabajo humano,

As{ pues, desde el punto de vista econbmico, el Capital es toda -
clase de riguezas aplicadas a la produccién, entendiendose por rigqueza
toda utilidad y satisfaccibn de necesidaéea" v setvicioaa Por consiguiep
te, como se indicd ya, la herramienta del obrero es capital tanto comg
la accidn que posse o cobra un dividendo para satisfacer las necesida~-
des del capitalista,

Eu este aspecto, Maximino Anzures, en su libro "Contabilidad Ge
neral” {Pag. 2), lo define diciendo:

"a), « En economia se considera el capital como uno de los factores -
de la produccidn, que son los siguientes:

TR SN e ARSI SR TAB N C AR A SR s e b s s s e i ot

Por la tierra o recursos naturales, el precio de venta o = -
arrecndamiento;

Por el trabajo, Temuneracion en forma de salario;

Por el capital, el cobro de intereses, y

Por la organizacidn, la percepcidn df.-;, utilidades®,

¥ - - s 3
Asi, el capital econébmico o capacidad de producir utilidades, de-
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pende, no sblo del capital financiero con gue se opera, sino de ia habie
lidad con Que se maneja, del conocimienio y ia capacidad tecnica del ==
que lo administra; por ello todo individuc gue posea un capital eccnémé
co mas o menos considerable, puede agrandarlo enormementes, como -~

en el caso de individuos gque destacan por su inteligencia, capacidad de

iniciativa, espiritu de empresa, equilibrio de carhcter, etc.

El Cgpital Contable,

En la contabilidad de una persona fisica al igual que en la de una
sociedad, el capital pucde estar invertido en efectivo, o en titulos o va
lores negociables, en cuentas por cobx;ar. mercancias, equipo, maguil
mn.ria, edificios, terrenc, o aun en servicios pagados anticipadamente, .
como rentas, segures, fianzas, etc,

Todos estos conceptos forman el Activo ° los valores que se pose
en, pero parte de estos valores que se poseen constituyen deudas, como
cuentas por pagar, sucldos e impuestos por pagar, obligaciones o hipo
tecas por pagar, suecldos e impuestos por pagar, conceptos todos que ==
forman parte del Pasivo o conjunto de obligaciones y gravamenes que -=
tiene en su contra una persona o una sociedad, de ah{ que la diferencia ~
del Activo sobre el Pasivo proporciona el Capital Contable ¢ la inver« «
ntian real aportada en un negocio por su propietario o propietaries,

El Capital Contable reflecja el importe a que asciende en un Mo ==
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mento dado la participacidn que scbre el Activo de un negocio correspon
de al duefio o duefios del mismo, El Capital puede ser aporiado indivie =
dualmente por varias personas, o con el solc patrimonio de un capitalis
ta; en el caso de un solo propietario, el capital estd formado por el ca-
pital propio invertido al iniciarse el negocio, mas la suma o la resta ~=
del saldo acreedor o deudor de su cuenta particular,

El Capital Contable es positive si el Activo supera al Pasive, y -
es negativo si sucede lo contrario:. al capital contable negative se le « =
llama Deficit,

Por otra parte, aunque el Capital Contable esencialmente es el =
‘mismo en la contabilidad de personas fisicas que en la de £9ciedades,
por lo comun en el primer caso se le llama Capital Liquido o Netoc o -
llanamente Capital, afiadiéndole el apelativo de Contable mis bien con
reiu:ic'm a la contabilidad de socicdades,

Finoey, en el "Cursc de Contabilidad. Introduccibn" (Pag. 1), -
comentas

"E1 capital liquido o capital de un negocio, es el exceso de su -
» active scbre su pasivo, o sen la participacibn que en el Degocio tiene
el duefio", 2

Tratindose de sociedades, adembs del Capital Countable, existe -
el Capital Social, que representa el valor total de las aportaciones he-
chas o pactadas por los socios y que forman parte del capital Contae=

s -
ble, por lo cual &ste no se puede considerar, en tal caso, exclusiva-=
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mente en funcion del Activo y del Pasive, como cuando se trata de la conta
bilidad de una persona fisica, sino gue debe conciderfrsele también en - -
funcion del Capital Social,

Ademais, en la contabilidad de personas fisicas, como la pexrsconalis«
dad juridica del negocio es la misma del duefio individual, a &ste le corres
= ponde la propiedad absoluta del Capital Contable gue en el Libro Mayor - «
queda representado por la cuenta de Capital, mientras en las Sociedades, -
siendo varias pgrsonas f{sicaa'los duefios, la persona juridica acreedoxa -
del Capital éontable {0 sea la Sociedad) responderk ante ellos por el mis~«
mo, y la cuenta de Capital en el Mayor solo registra el Sccial, o valor total
de lag aport.ac:iones hechas o pactadas por los socios. em tanto que el Con -
table se determina combinando los saldos del Capital Social: Auto::iza..dr.:a; -
Exhibido y Suscrito, con los del Superévit o las Pérdidas per Ameﬁizar --
y Déficit,

El Capital Social Autorizado encuénirase en las sociedades consti- -
tuidas bajo el r}egimen de capital variable, y representa el importe pacta-
éo para las aportaciones totales que pueden ser hechas sin modificar la -
correspondienie escritura comstitutiva, pudiendo aumentar por aportacic-
nes o disminuir por retirvos sin llenar mas formalidades que las estabhle- '
cidas por la Ley, Puede o no estar totalmeante suscrito, pero cuando = «=
menos debe constar del minimo legal estatvido para cads tipo de socie «=

dades, o el que indique la propia escritursa,

El Capital Exhibido es la parte pagada del Social Suscrite, o sea
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el que los socios se han comprometido a aportay a una sociedad, el cual
puede exhibirse integra o parcialmente al ser ésta conetituida,

£l Capital Suscrito Fijo sblo puede modificarse por acuardo de los
gocios o accionistas, siempre gque esta variacion no sea inferior al mi~
nimo que determinan los preceptos legales,

El Suscrito Variable puede ser aumentado o disminuido en cual- =
quier épo_vca, siempre y cuando se llenen los reguisitos que establece el
contrato social,

A su vez, el Superivit es 2l excedente del Activo sobre la suma -
del Pasivo mbs el Capital Secial Exhibido, Mhs adelante, -en e! incisg -
final de este capitulo, se harh una breve e#posici&n de sus caracterig—
ticas, asi como de las Reservas, que forman parte del mismo,

En cuanto a lag Pérdidas por Amortizar, se constituyen con el ex
cedente de la suma del! Pasivo mis el Capital Social Exhibido, sobre el
Activo, |

Finalmente, el D&ficit es el excedente de P'érdid_a sufrida en una
sociedad, al sobrepasarse el Capital Social Exhibido.

No deben confundirse los dos Gltimos conceptos, Eb México, tra-
tandose de sociedades, mientras las Phrdidas no excedan deél Capital -
Social, no se dice que haya D&ficit, sino Pérdidas por Amortizar,

En fesumen, pusde decirse que los distintos conceptos que forea
man el Capital, permi?eﬁ definirlo como la suma del Capital Exhibido_

mas las utilidades acumuladas, o bien que es la diferencia entre el Ca
- =



1T,
Exhibido y las Pérdidas no absoxrbidas por los socics o accionistas,
Por Gltimo, cabe cbservar que de las definiciones y explicaciones

5 5 4 u =
dadasg respecto al Capital Contable, se derxivan las formulas siguientes:

r.&ctivo - PFasivo,
Capital ;
Con~ 4 Capital Social Exhibido 4+ Superdvit,
table: Eppases
Capital Social Exhibido - Pérdidas por Amortizar.,
- rCa,pital Contable - Supesxhvit,
Capital -
Social <« Capital Contable 4 P&rdidas por Amortizar,
Exhibido:
| Perdidas - Deficit,
&
: Capital Contable - Capital Sccial Exhibido.
Superxhvit: .
: | Active - (Pasivo 4 Capital Social Exhibido),
Pasivo =~ Activo,
Déficit: ; :
_Pérdida - Capital Social Exhibido,
Pérdidas (Capital Social Exhibido -~ Capital Contable,
por 1
Amortizar: i (Pasivo <4 Capital Social Exhibido) -~ Activo,

=

Y para mejor ilustracidn se dan los siguientes ejemplos:

BALANCE EN LOS NEGOCIOS DE PROPIEDAD INDIVIDUAL UNICA.,

ACTIVO, : PASIVO ¥ CAPITAL,
Cuentas de Activo: $ 100, 000 Cuentas de Pagivo: § 60, 000
\ Capitals £ 40,000
$ 100, 000 $ 100,000

it = aiarior et cirer il

e =
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SEGUNDA FORMA DE BALANCE EN SOCIEDADES,
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- . .
pital, Comparando 1as dos {ormas de presentacion del Balance de Socig
dades, se observa que la primera es la correcta, ya que en ella ge ma
nifiesta la verdadera situacibn financiera de la sociedad en los casos su
puestos, ya gue muesira de una manera precisa y clara el Activo, el -~

Pasivo y el Capital Contable de la misma.

En la segunda forma, el Activoy el Capital Contable aparecen io-
flando el Balance, desde el momento que se considera el Capital no Ex-
hibido como parte de estos dos renglones.

En efecto, el Capital Real de una sociedad es el Exhibido y no sim
plemente el suscrito, pues cﬁando este sblo se exhibid parcialmente, =~
el No Exhibido representa un Capital realinente inexistente,

Un Balance presentado en la segunda forma, puede dar lugar a
falsas interpretaciones por parte de las personas que lo examinen si es
thn poco versadas en materia de contabilidad, lo cual- es muy frecuente,
ya que los Balances por -lo general ;:o son examinados exclusivamente ~=
por coﬁtadores © personas gue conozcan bien la conta,bi-lida.d. Por ello _ai'
formularlos ha de procurarse siempre la mayor claridad de exposicidn

posible,

Las Acciones,

En cierto tipo de sociedades, el Capital esth constituido por Accio

ves, por lo cual pavece conveniente, en este primer ca.p{tulo, delinear -




Yl
wn

et

siguiera brevemente. este importante concepto,

Al originarse las sociedades, all} p‘or el sigio XVII, se acostuma=-
braba extender a los socios una especie de recibos en los que constaba
la aportaci'on‘ que habiap realizado seg_115 referencia de los libros socia=-
les, Tales comprobantes amparaban un valor deter:minado ‘que el socio
'gﬁtregaba para realizar un objeto, terminado el cual se destrufs el do-
cumento reembolséndole al poseedor su imporie yv el rendimiento de ==
‘utilidades, si las habia,

Rodriguez y Rodriguez, 'en su "Derecho Mercantil” {Phg. 82), co
mentando acerca de tales constancias, dice lo siguiente:

""Poco a poco, estos recibos, por influencia de la costumbre y =
de las conveniencias mercantiles, fueron adquiriendo independencia
y valor propio para llegar a ser los documentos indispensables para
comprobar la calidad de socio y necesarios para el ejercicio de cual
quiera de los derechos que resultan de la misma',

La aparicidn del endoso y su aplicacibn a dichos recibos fus un ==
factor decisivo en esa evolucibn, que culmind, a travds de los endosos
en blanco, en la aparici6n de las Acciones al Portador. Los documen~ ~
tos en cuestibn se regisiraban en un libro, en el cual se con;ignaba tame
bién el monto de la aportacibn, 1a é;ue en un principio se debia pagar de
iam;diato, auvnque posteriormente se permitid cubriria en exhibiciones

parciales. Luego, al reglamentarse las sociedades 2nbnimas, como el

capital de las mismas quedaba representado por este tipo de documenan




16,
ios, se considerd conveniente reglamentarlos asimismeo. dgr:Ominéndo-
los Acciones y considerfndolos como titulos que significan partes del -
capital social y que conceden derechos y obligaciones a sus tenedores.
A continuacidn se exponen algunos de los sentidos del vocablo “Ac
cibn®, con el propbsiio de que su concepto quede claramente aseniado, ~
coi:ne‘nzando con la siguiente definicion, de los Hermanos Mancera {“Te}:
minologfa del Contador"”, Pég. 2}, quienes lo entienden como:

Y"cada una de las partes en que se considera dividido el capital social
de una sociedad andnima o de una sociedad en comandita por accio~e
nes, Titulo gue sirve para acreditar y trasmitir la calidad y los de
rechos de socios, en esta clase de sociedades. Derecho gue se tiene
a pedir alguna cosa en juicio, Modo legal de ejercitar el mismo dere
cho, pidiendo en justicia lo que es nuestro o se nos debe',

El Maestro Guillermo 5. Paz, en su "Estudio Coniable de Socie~=
dades' [Pig. 46), comenta al respecto:

"De acuerdo con lo que establece el Azticulo 111 de la Ley Gene
ral de Sociedades &Iercantiles, las acciones forman parte del capital
de una Scociedad Andnima, rvepresentada por titulos que servirin para
acreditar o trasmitir la calidad y los derechos de socios-. Esias acew~
ciones seran de igual valor y conferirin iguales derechos a sus pows -

seedores, salvo las estipulaciones expresas consignadas en la escri

tura constitutiva cuando el capital sea dividido en varias clases de -

acciones’,
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=

ste terminc =

]

Rodriguez y Rodriguez /Op, Cit., Pag. 85). ‘defii}e
-desde un triple punto de vista, diciendo que:

“es un titulo~valor que representa una parte del capital social y que -
incorpora los dexechos y obligaciones de los scocios, relacionados con
su participacion en la vida social”,

Asi se pueden considerar como partes del capital, ya que éste en
cierto tipo de sociedades, esti dividido =n parias “alfcuotas' que se ila
man acciones y que en su coenjunto lo integran,

Igua.lmen-te pueden conceptuarse como t{tulos-valor,, como se de.g
prende de lo anferior y principalmente del articulo 111 de la Ley Gene-
ral de Sociedades Mercantiles, que a la letra dice:

“Las accionéa en que se divide el capital estarin representadas

por titulos, y se regirhn por la§ disposiciones relativas a valores i
terales, en lo que sea compatible con su naturaleza y no esté modifi

cado por la presente Ley",

En efecto "valores literales” son los t{tulosde crédito o titulos -
valor,

Por otra parte, en fin, la accidn no es sblo una parte del capital
'lsocia.l y un titulo valor, sino gue también representa el conjunto de de-~
rechos gue corresponden al socio en su calidad de tal. Es decir, qué -
la accidn da la unidad de participacidn en la vida social, pues la influen

- ¢ia que cada socio tenga en la sociedad, se medird por las acciones que

- _’ & il
POsea, ya que cade accion le atribuye un puesto de sotio en cuanto que
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i Suggrﬁv-it y las Reservas,

 Este concepto e= uno de los que mhs ha merecido la atencidn de ~
'gtorgs mexicanos, ingleses y nerteamericanos, que comeo ya se di
,_Q;egde-hace tiempo se Ban preocupado, por depurar la terminolog{a
.b:lg. |
Es frecuente enconirar en la l:itetatura respectiva, la resistencia
 tratadistas a adoptar el i-oca:blo “Superfvit’ para significar todo
ro de utilidades. En este ensayo se tratar de definirlo, comenzan-
* exponer la opinibn de diversas Instituciones y autores sobre la -

ria en -cuestiim.

.I..os He:manos Mancera {Op. Cit,. Phg. 192}, lo definen diciendo



El Comité de Investigaciones de F. C. £, {Ver Ediciones Finan~-

*Cmmndad y Admbdn., S, A., "Emisiones de Acciones sin Valor

-diferencia o exceso habido entre el capital contable y el capital »

7 cial exhibido, ' : %

- comenta:

"El termino superivit es objeto de variadas interpretaciones -

B U e P <X

aralmente bajo el epigrafo de 'Beneficios por distribuir’, el im~

ad
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rte del cual tiene el carhcter de.diSponible para el reparto de di=-
endos o para otras finalidades.” :

- El (;I. P. Juan Manuel Pintado, en su articulo "Estudio de las Re~
% {Re_v-'ista- E, C.E,A,,; .Vol. JVIil, No, 28, Pag. 380), dice que:

- “Se conoce el superlvit como la diferencia entre el capital con

y el capital social exhibido",
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E1l capital contable esth formado por la diferencia entre el acti

"

§,--£avor de los propistarios de una negociacibn,

Asi pues, el superlvit rresulta de todos los beneficios que cbtie
'fiic; una empresa, ya sé& provenientes de sus transacciones regulares,
o bien por operacicnes de otra indole. Son valores contenidos en el =
capital contable”, :

Ya con las definiciones dadas, puede decirse que el Superlvit es ~

. ﬁneficio atn no distribuldo entre los socios o accionistas , const‘itui

o presentar, em una clasificacidbn convenientemente ideada, de la

'iaego se hablard en ol capitulo correspondiente, todas las diferen -

ndo en cuenta, al hacerla, la fuente u origen de las mismas,

 Es obvia la importancia de gue su presentacidn sea lo mhs clara

iicita posible, con objeto de qi.te sus movimientos de un ejercicic a
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En cuanio & las Resexvas, que son conceptos muy importaptes del
._rﬁvit_:, como muy atinadaﬁ:ente lo sostiene el Maesiro Paz {Op. Cit,,
g. 35), pueden definirse diciendo que son:

""g:genus de balance con saldo acreedor, que se crean o incrementan -

estimdtivamente, para prever contingencias futuras y representan -

Segregaciones virtuales?,

~ En el Diccionario de la Lengua Espafiola, ya citado, este término

-‘wgpa:da © custodia que se hace de una cosa, o prevencion de ella para
~ que sirva a su tiempo, Reservacidn o etcepcifm".
Los Hermanos Mancera {Op, Cit., Phg. 173}, designan con este ~

:‘-b-_lo a:

[
- A S

N
o
el Y



‘fseparar y conservar ciertas partes de las utilidadeg COmMB UNA proe=
{qrt;ga_cif:n del capital socia! {reserva legal) o como una p‘r:avisian es-
cial {reservas estatutarias y facultativas).

En el lenguaje comercial también se usa la palabra reser-va, -
1ra designar las 'cosaa que se almacenan o gue Se guardan parn -
arlas en el futuro, ipor ejemplo: una reserva de materias primas,
rrenos destinados a un fin especial, etc,, pero en ninguno de ef--
:'c"a.aois-se acostumbra asentar tales réservas en los libros de con
bilidad,

En términos bancarios re serva significa la cantidad que los -~
ncos deben conservar en efectivo como Qa@rantfa de sus obligacio-
inmediatas'’,

.""'Gfu%rvese que si el Diccionario define el tarmino “Reserva’ en -
‘sentido etimoldgico, "algo que se guarda o o6 refiens para un fin", -
fﬁérmano- Mancera lo entienden contablemente, aunque ello resulta
lente, pu=ss Activos especificos son segregados para alglin fin,
Las Reservas de Capital son 'pues retencion de utilidacies para =-.
T cualquier contingencia gue frajere como consecuencia la dismi-

'd’el'capital social de la empresa, o sea gue crean un capital adi-

para que &ste absorba las pirdidas cuando las haya,




Capitulo 11,

Conceptos Preliminares,

Ya se dijo que tratindose de un comerciante que opera por su px"_g'

a cuenta, la persona fisica retine a la vez las calidades de propietario

ica, También se indich que en cualquier tiempo y sin cumplir forma

d alguna fuera de las fiscales, puede incrementar o reducir el capi 2

originalmente invertido, -
Tal variacion puede surgir, para el ejercicio contable inmediato o

niente seglin haya habido utilidad o pérdida, o tambidp puede haber -

A PR T AT T

fecha determinada, independientemente de las variaciones antes -

g e g

tadas, lo que desde luego enfatiza la importa-ncia. de determinar ra-
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En las sociedades, en cambio, intervienen dos o mis inversionis
razbn por la cual se necesita celebrar un contratc social que esth
icuerdo con la Ley General de Socicdades Mercantiles, para ordenar
egular sus actividades, siendo las prevenciones comunes a toda cla-
e sociedades, en sintesis, las siguientes.,

a). - Deben constitnirse ante notario en escritura pfxblica gue =

b). - En igual forma se harhn constar sus modificaciones, y en

caso de aumento o disminucibn de capital, seghn la naturaleza de la

c). - Otros diversos requisitos legales, como que la escritura -
berd inscribirsa en el Registro Publico de Comercio, que la 'persgr
idad juridica de la sociedad es distinta de la de sus socios ¥ que ~
8 sociedades pueden constituirsé como dg capital variable, Asims

+ que los resultados se distribairan entre los capitalistas o socios -
i‘oz&orci&n a sus aportaciones,l que 2 los socios industriales les -

esponde }la mitad de las ganancias sin reportar las pérdidas sal..
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,___?!_La.s pérdidas de ejercicios anteriores y q-ue de las utiiidades nelag -
"é.buales se apartaxé el 5% para constituir la resarfa legal, hasta ~-=-
Iﬁue ésta importe la quinta parte del c'a.pital social,

i Debe anotarse que las aportaciones que constituyen el c&pital de
sociedades, pueden consistir en dinero, en especie, en trabajoy -
frje;mxsou.

’ Las aportaciones en especie se forman de cosas existentes en la
aleza y que pueden ser determinadas y esthn en el comercio, Por
2 nr entibndese actividades que resultan de la personalidad huma- -

como conocecimientos del negocio, dotes de organizacibn u otras gi-

~

jxes, Recursos, en fin, son todos los oﬁjetos que tienen valor pame
.',.ié.l. ya se trate de bienes muebles o inmuebles, ya de derechos
ditos, y.a de intereses juri’dica‘mente protegidos.

 Es menester observar que al aportar un crédito, el socio debe =
nder de su existencia y legitimidad, asl como de la solvencia del
lor en la &poca de 1a aportacibn, y que cuando las aportaciones se
cen en bienes, lo serin con itraslacidn de domiqio. sin que el ries

1 bien quede a cargo de la sociedad antes de qgue se haga la entre-

Spectiva,

-
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1.~ Sociedad ea Nombzre Colectivo,
2, - Sociedad ei: Comandita Simple,
3. - Sociedad de Responsabilidad.Limitada?
4, - Sociedad Cooperativa,
5, ~'Socisdad Anbnitha,
6.~ Sociedad en Comandita por Acciones, y

7, - Sociedad de Responsabilidad Limitada

de Interés Phblico y Capital Variable,

De lé. altima, cuyo uso aln 1;0 se generaliza, no se entrarh en dg'
es. Lae tres primeras. la 52, y la 6a, pueden ser de capital fijc o
ble, en tanto que la 4a, sblo puede tpf:er‘lo variable, En fin, se_g{m
ures {Op. Cit., Phg. 228), se clasifican en tres grupos: las cuatro
f’ér‘as son de persona#, la 5a. es de capital y la 6a, resulta mixta,
te 'ue' algunos tratadistas en Derecho, conforme el mismo autor. aii;_
-qise ha caide ép desuso tal clasificaciﬁf: ¥y que todas ls;s scciedades
e personas., Aqul se optd por seguir la divisibn indicada, para pre

r las diversas caracteristicas del capital,

Sociedades de Personas,

Son aquellas er que los socios tienen una personalidad definitiva ~

sociedad, pues el mbvil de &sta es agrupar a personas que relnan

' cualidades o conocimientos necesarios para lograr el {in gue se

7 do i ol
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rsigue, En cllas cada miembre cuenta con personalidad juridica, y =
responsabilidad de los socios es ilimitada y solidaria, ya que al unix
han puesto sus capitales y actividades al servicio del interés comin.
Entre este tipo de sociedades, la primera, 'den_ominada de MNombre

lectivo, es la forma mis esponthnea de organizacidon mercantil, ya -~

obligaciones sociales’,
~ El autor Joaquin Rodriguez Rodriguez {Op. Cit., Pig. 6i), juz==

ncompleta esta definicidn legal, y propone conceptuaria:

En esta sociedad, el ca_pital se forma con las aportaciones gque, «
efectivo, o en especie o recursos, los socios entregan para formar

pit&l—social, en las condiciones ya indicadas en el inciso prelimiss
‘de este capitulo, salvo pacto en contrario por lo que hace a la tras=

n de dominio en las aportaciones en bienes,
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Sin que valga pacto en contrario, el socio que aportare 2 la socie

] creditos, responderd por ellos en lo forma ya indicada, asi como ~
que {si. se tratare de titulos de cr’edito} han sido objete de la publica-
n prevista por ia Ley para los casosﬁ de pérdida :él_e valbres de_tal es~
‘ "ie. fAxrt. 12, L. G. 8. M.).

. Al respecto, el susodicho autor Rodriguez y Rodriguez {Op. Cit.,
., 66), sigﬁe come‘nnndt;: |

;'Pueden apt;rgaree toda clase de bienes y de derechos como leos

de créditos, las éonce;aiones'administrativas. las llaﬁadas propieda
des intelectuales, artisticas, industriales, etc, y, en gengr_él, todo

lo que tenga un valor sconboyienmints afreciable".

" En fin, el capital de est;'u sociedades en Nombre Coiectivo ;_:uede

'_F-ijo, o Variable con los ya esbﬁzadqs regquisitos, y sus asiqngos de

tura serdn, segin el caso, conforme se indica 2 continuacion,

a), - Cuando el Capital es Fijo.

Cuentas de Activé.
a Capital Social,
Subcuenta Socios,

Por el capital seghn escritura,



Aportaciones por suscribirj.-
a Capital Social Autoriza.d;: no Suscr-iio.
Por el regis..tro del capital segun escritur}:\.
--3 - -
Cuentas de Activo.
Cuentas de Apoz;tacibn.
Subcuénus S&cios.

a Aportaciones por Suscribir,

Por la suscripcién del capital.

. o
Capital Social Autorizaedo no Suscrito, | : e
a Capital Social Auatorizado Suszcrito.

Subcuentas Sociosg,

Por el importe del ca,pita.i autorizado no suscrite,

A su vez, la sociedad en Comandita Simple, es definida por la Ley
| 51, L, G. S. M,) comos: | 7 -f'-_‘j
2 que existe bajo una razon social Yy Se compone de uno ;a VETriof 0=

o3 comanditados que responden, c‘l_e manera subsidiaria, ilimitada ~
lidariamente, de las obligaciones sociales, y de uno o varios co-

ditarios gue Unicamente estin obligados al pago de sus aporta- ~~-




1, en cuanto que los socios capitalistas pueden invertir limitando «~
8 responsabilidades y haciendo desaparecer, por lo tafato. el incoﬁvg
ente del riesgo ilimitado propié ﬁe las colectivas.

En efecto, aunque todos los socios comanditados como los coman
rios esthn obligados a p;a.gar a la sociedad las aportaciones conve;n

e, las obligaciones de los primeros que son subsidiarias, ilimitadas

Rodri{guez y Rodriguez {Op. Cit., PAg. 75), comenta acerca de =
sociedad lo siguiente :

"Unicamente debe subrayarse que el socio comanditado, aunque
_poi'te lo prom-etidoa responde ilimitadamente, en tanto que para el
ocio comanditario la suma de aportacidn marvca el limite de la s.uma
responsabilidad. " ;

También estas sociedades, como ya se dijo, pueden ser de Capi-
jo, o Variable {con los menciﬁnados requisitos), y los asientos de
ira se registraran, segun fuera el caso, de la manera expuesta --

-
-




Cuentas de Activo,
Cuentas de Aportaciirh.
Subcuentas, |
a ("Japital Sc-hcial AC-oman‘ditado.
Suhcuentaa.:
y Capital Sociai Comanditario.
Subcuén‘tts.

Por el registro del capital seghn escritura,

~ 8i el Cap.tal fuere Variable,

-l -
Aportaciones por Suscribir,
a Capital Social ‘Autoriz;ndo no Suscrito,
Importe del capii:al autorizado seghn escrituras,
B e
Cuentas de Activo,
Cuentas de Aportacion,
Subcuentas,
a Aporifaciones por Suscribir,

Importe del capital sugcrito y pagado,
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= 3 -
Capital Sccial Autoriza.;:io oo Susgrito,
a Capital Social Suscrito,
Comanditado,
Sub=subcuentas,
Comanditarios,
Sub-subcuentas,

Por el registro del capital suscrito,

. Por cuento a la sociedad de Resémsabilidad Limitada, conviene -~
iof.ue'r ante ‘odo la definicibn que de la uﬁ.sma proporciona el autor ya -
ionade, Joaquin Rodriguez y Rodriguez {Op. Cit., Phg. 168), que

1o que sigue: | l

L3 sociedad de responsabilidad limitada es una sociedad mer~
cantil con denominacibn o razs_fm gocial, de capital fundacir;mal, divi~
dido en participaciones no representables por tftulos negociables, en

a que los socios sblo responden con sus aportaciones, salvo en los -
casos de aportacidon suplementaria y accesoria permitida por la Léy".
El artfcuio 70 de la L. G. S, M., reformado por decreto del 27 de
mbre de 1948, publicado en el Diario Oficial del 12 de febrero da -

“y en' vigor tres afios después, dice al respecto que:

YQueda prohibido paciar en el contrato social prestaciones acce~

las consistentes en trabajo o servicios personales de los socios',
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El capita} fundacional es el qué expresa la necesidad de que en la
base de la sociedad, y como cirdunat_a.ncia previa o simultinea g su fu_:;
daciim, exista un desembolso de capital en los l{mites minimos que Ia
- Ley fija, En estas sociedades de Re3p6n sabilid;ad Limitada, el minimo
;cga:l de ese desembolso previo, e; el 5_0% de cada participaciﬁn social,
Son aplicébles a la Limitada los principios que se expondrén al ha
blar de la Anbnima, y en particular los de la unidad, permanencia, de.
| rminacibn y cuantia minima del capital, En cuanto a este fltimo requi
sito, debe adv;rertirse gue en la Limitada el cagim-l minimo que la Ley =a
exige, es de $ 5, 000, 00,

Por otra parte, mientras en la sociedad anbnima la expresidon de

_ rticipacidn social significa derechos y deberes allcuotos, concepto =
‘que -qprresponde a las accicnes, las partes Bociales que constituyen el

- ital de la de Rehponsabil_idad Lirpitada no pueden incorporarse, como
- se indicd, a- ninguﬁa clase ﬂe tftglos de creédito,

El ar;{culo 62 de la L. G, S. M., permite expfelamente- que l28 -
rticipaciones puedl'n sex de valor desigual, aunque en todo caso han -
expresario en miltiplos de cien pesos,

: La razén de esta exigéncia legal debe hallarse en la necesidad d_e
blecer un combn denominador que dé con facilidad v sin complicas-
es el. indice de la influencia gue caéu.aoci.o pueda tener en la asam-

L 0 en la edopcibn de acuerdos por tob s0cios, en relacidn directs om

1a cuantia de su participacidn social, El nﬁmeroy la cuanti{a de las
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2 ticipaciones sociales esthn fijadas estatuariamente. por lo que son =
ndivisibles,

E1 multicitado autor Joaguin Rodriguez y Rodrfguez {Op. Cit,, »=~
2. 169), al respecto comenta:

"Hay una gran diferencia enire ia indivieibilidad de las partici-
paciones sociales de la limitada y de las acciones de la andnima. ==
Agqui, ni los socios ni la asamblea pueden counsentir o autorizar la di
vi_siﬁ_n de una parte social, En cambio, en la limitac_la. la indivisi&g,
de la participa.ci-ﬁn social pz._tede concluir cuando el contrato social -
asi lo establezca {art. 69), o sin expresa mencibn estatutaria cuando
la asamblea lo consienta, {Art. 78. fr, V).

Existen también las aportaciones suplementiarias que vienen sien
un capital adicional que tiene la sociedad. El articulo 70 de la L.G.
S.M. lo estipula de esta manera:

“Cuando as{ lo establezca el contrato social, los socios, ade-»
mhs de sus obligacio‘nehs generales, tendrén la de hacer apoxrtatio~=

£ hes suplementarias en propo-rci&: a sus primitivas aportaciones,
Queda prohibido pactar en el tontrato social prestaciones ace
cesorias consistentes en trabajo o sexvicio personal de Ios socios'’,

_ El Maestro Guillermo S. Paz {Op. Cit., Phg. 139), al respecto

"La finalidad perseguida al establecer estas apor.tacionesA SUem

orias es la de dotar a2 la sociedad limitada de un sistema de f;



:"éiamiento Agil gue responda a las necesidades oscilantes de ias ne~
_gociaciones, sin estar sujetas 2 las rigidas formalidades del aumen -
."o o disminucidn del capital y sin que sea necesaria la entrada de -~
Duevos $0Cics, Ccomo ocurre en ias sociedades de capital v‘axzable. -
Este sistem=a de las aporta_cidnes supletorias deriva del regimen pre
pio de las cooperativas -alemanas".

Por lo dembs, cual yﬁ se observd en los preliminares de este ce

: lo, asimismo .e-;s_t:as sociedades pueden establecerse bajo él tipo de -
tal Fijo, o Variabié con los reguisitos del caso, quer ya se dijeron,.

L el regisiro del capital iniciai. surgaﬁ diversas medalidades, CO==

- o
& continuacion Se expone,

Cuentas de Activo,
a Capital Social,

Por el capital suscrito y exhibido integramente,

Socios,
a Capital Social,

Por el importe del capital suscrito,
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Cuentas de Activo,
a Socios, %

Por la exhibicibn inicial al constituir la sociedad.

Partes Sociales,
a Emisi&n cie Partes Soci‘a.lea.
Para registrar el imizorte del capital avtorizado, _
-2 =
Emisibn de Partes Sociales,
a Capital Social,

Para registrar el importe del capital suscrito,

=3 -

Socios.,

a Partes Sociales,

B e Y

Para registrar la obligacibn de los socios,
-4 -
Cuentas de Activo,
a Socios,

Para registrar las exhibiciones de los socios,
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d). - Cuando hubiers Aporta.ciones Suplementarias, se registrarin por
- por medio de las cuentas'. de orden, como sigué.
Fog
Socios Aportaciones Suplementarias,
a Aporﬁciones Suélementarias,

Por el importe total de estas aportaciones,

- Finalmente, entre las sociedades de personas, se encuentran las

operativas, de las que Maximino Anzures {Op. Cit., Phg. 248), dice

on indefinida, sin tener como finalidad el lucro, La respongabili-~
dad de los sccios puede ser limitada a sus aportaciones o suplemen: -
ada cuando los socios respondan a prorrata de las OpPexacionzs 0=

iales hasta por una cantidad fija determinada en el acta constituti~e

En estas sociedades, el capital social estd formado por ias 2por «
ones en efectivo, en bienes fisicos, o en trabajo, comput_éndose el =
de &ste segun convenio, y asimismo por donativos y por él porceg
de los rendimientos que se destinen a incr,em‘en.ta,rlq. Las parte-s -

sentativas del capital estardn constituidas por "certificados de =~

tacibn", pominativos y transferibles solamente a otro socio {Art, -
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L. G. 8. C.), pudiendo suscribirse uno o mas de ellos.

Una caracteristica tipica de estas sociedades cooperativas, es la

s gue hande ser de capital variable y no puede ser fijo. Por lo demés,
: ~capital ha de ser fundacional, o sea gue es indispensable haya previo
sembolso del mismo en la proporcibn que la Ley determina, para gue
: _at;ciedad pueda constituirse. En este caso, conforme al articulo 36, =
rafo II, de la Ley General de Sociedades Coopevativas, serh el_lo‘h -
indo menos, del valor de los certificados de apertacién.

Los certificados deberln degprenderae de libros talonarios folia~a
, para serx entregados al socio, guedando los talonarios bajo la re8e-
sabilidad del Tesorero de la sociedad. ‘Han de contener, ademéas de -
datos generales, espacios para anoh.._r las'exhi.bic_ionea hechas, y = =
.r&n ser todes de igual valor.

De acuerdo con lo dispuestg por la Ley General de Sociedades » =
srativas en su articulo 34, el capital de e'.sta_a soqiedades se clasi
;‘:n tres grupos: el aportado por los socios, el donado y el consti ~
por los rendimientos capitalizados.

Hay que hacer notar que ﬁnif_c#mente el primero forma parte de ==
ertura, va2 que es obvio gue ios otros. se constituyan hasta despufe&
e la sociedad adquiere personalidad juridica,

Coﬁforme a lo antes expuesto, el capit’a.l se registrarh mediante

iguientes asientos, como por via de ejemplo se expone a continua~
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~a), - Para asentar el Capital aportado por los Socios,

- 1=
Socios, Exhibiciones Pendientes,
a Capital por Aportaciones,
Por el capital con que se coanstituye l;a cwperlﬂﬂ. e
- . | |
Cuentas de Activo,
a Socios, Exhibiciones Pendienfes.
Por lo éxhibido en efectivo, bienes o derechos.

-3 -

Trabajos Pagados por Adelantado, ; i

a Socios, Exhibiciones Pen'dientes.

Importe calculado de las aportaciones en trabajo.

en caso de disolucidbn ha de integrarse al Fondo Nacional de Fo

mento Cooperativo,

Cuentas de Activo,
a Capital Donado.

Para registrar el capital donado a la cooperativa,
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c). - Cuando hubiere Rendimientos Capitalizados.

- i
Rendimientos por Aplicar,
a Rendimientos Capitalizados.

Por el % de rendimientos gue se haya capitalizado,

Scciedades de Capitales,

Son aqueilas cuyo movil fundamental es la concentracion de bienes
e al unirse proporcionen medios de accidbn en mayor cuantia, En es--
13 sociedades, la pe:r sonalidad de los socios, tedoricamente, no impor-
para la realizacibn de los fines de la sociedad, pues en este tipo, el
lemento badsico no esth constituido por les cualidades personales de =~
# miembros, sino por el capitel gque cada uno cie ellos aporte a la so~
edad, la cual puede cqmprometer su capital fntegrq pero sin obligar a
s a sus socios, En otras palabras, la responsabilidad de éstos, en -
1 presente caso, se limita al importe de sus respectivas aportaciones,
| tipo fundamental de estas sociedades es la Anbnima, ‘
Los Herrnanos Mancera {Op. Cit., Phg, 188) la definen como:
A que se organiza bajo 1.ma. denominacibn, cuyo capital estd represen

tado por acciones nominativas o al portador y se compone exlusiva~~

ente de socios cuya obligacion se limita al pago de sus acciones',



. El Maesiro Guillermo S. Paz {Op. Cit, a' Pﬁgi 45}, al tratar schre
apital de esta sociedad coementa lo siguiente:
VEl capital de Iz Sociedad Andnima estard dividido en paries aj_

cuotas de igual valor, y que dan 2 "sus pose=dores los mismos dere-=

chos y obligaciones, salvo el caso de las Acciones Preferentes o de

{t‘

=h

(30CC..cucscas A estas partes alicuotas se les denomina acciones’,

“Trathndose de sociedades anbnimas se determinazd ol patrimo

S = 2
2 acumuliando al imnporte de las acciones en circulacion, represen~

e constituirse bajo el rigimeﬂ de capital fijo o variable,

Cuando se trata de capital fijo, sblo puede modificarse formali-e

Tra gue Se cltorgue ante la fa de alghn notario publice,

- & . # - Ficoo = i
~ Si ecth constituida bajo ol regimen de capital variable, el capital
izado puede o ne quedar intagramente suscrite, Si la suscripcién-
: 2 . - - = : -
‘ntegrag podra zumentagse o disminuirse el capital [sin quedar -

Fioo - . 3
ox al minimo que marca 12 Ley o determina la escritura) con la -

rmalidad del acuardo de 1 Asamblea General Extracrdioaris de '
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Accionistas,
En estas sociedades, cuaﬁdo son de capital {ijo. se forman las si
ientes cuentas peculiares:

1, ~ Capital Socia.l._

& Acci;anistas.

3.~ Exhibiciones Decrefadis.

4, - Acciones en Tesoreria.

5= Depoait&ﬁtes de Acciones,
El Capital Social se acreditard del valor nominal de las acciones
scritas a una fecha dada, cubriendo l_ojs requisitos que exige la Ley,
Joaquin Rodriguez Rodriguesz {Op. Cit., Pags. 80 y 81), define =
capital social en un concepto aritmetico eqguivalente & la “suma del

or nominal de las aportaciones realizadas o prometidas por los soe

#"._ ¥ comenta que tiene los siguientes principios,

A, = Principio d§ la garantia del capital, es decir, de la pertenencia

de un capital fijo y determinado éue ha de servir de garvantia a
los acreedores y a los socios. Este PTincipio se descompone -

en 108 cuatro siguientes:

a). ~ Subprincipio de la unidad. = Cada sociedad tiene un capital

que constituye una unidad econbmica y juridica, {Arts, 6, =

fxr. V, 89, 91, 172 y otros).

.66‘.@'b‘@noﬁ..‘.'.ﬂu."..‘b..lIOQ.‘QQE..!‘O&BS‘.O&.Q!.

b). « Subgﬂncj_pio de la determinacidn, -~ El capifal debe ser de



terminado. no sblc ea su cuantia, sino por 12 especifiica~ -

cibn de su situacidn, y exhibicibn o noc. {Arts, 89, Axr. H, =8

81, fvs, 1y IiI),

c}. = Subprincipio de la estabilidad, - Fijado el capital no puede

aumentarse ni dismisuirse, sino es con la observancia de «

un procedimiento complicado y solemne; lo primero porgue

con ello se modifica el status de los socios antericores; 1o =

segundo porque puede afectar a todos 10s socios y a tercees

rosoonaquuo»o‘t:eeaooo-ecﬁnﬁoaoaotcoq-o«:.‘e-ae.-aqeeo't?_'

d). ~ Subpriocipio del capital minimo, {Arts, 89, =, I. y 229, »

fr, V).~ No puede haber sociedad andnima. si su capital -

suscrito no es, por lo menos, de $ 25, 0G0, 00, Algunas ao;-.-

ciedades anbnimas especiales {seguros, créditos, finanzas) _

ban de terer capital minimo muy superior, "

icibn del capital social sea mediata. Se cargar& con cradito a capital

ial, del_importe del capital toial s{;scrito, y se _abohar% de las exhie

debe hacerse al constituirse ioda sociedad anénima {20% del valor

da accibn pagade en numerario, Fr. III, Axt. 89, L. G, S. M. ). o

rédito a la cuenta de Accionistas se bard con cargt:» directamente a
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' s de Caja o Bancos; en las e::hibi_ciones posteriores, el crédito a la =
uenta de Accionistas se hara con cargo a la de Exhibicicnes Décretare
as, por el importe del pago que vaya & hacerse, El saldo deudor dela
cuenta de Acciocnistas representa las exhibiciones pendientes de cubriz.
La cuenta de Accionistas dabe presentarse en el Balance General,
amiauyend:; a la cuenta de Capital Social, a fin de que se muestre ea =
cho estado financiero el Capital Exhibido,
La de Exhibiciones Decretadas se cargarﬂ con crédito 2 la de Aicw
onistas, por el importe de las exhibicicnes posteriores a la inicial, y
acreditarh de los pagos de la exhibicibn decretada que vayan hacien-
> los accionistas. Su saldo, iavariablemente deudor, representara - -
8 exhibiciones decretadas. pendientes de .pago por los accionistas,
Las cuentas de Acciones en Tesoreria, y Depositantes de Accio=-
; son de oxden y tienen como finalidad registrar, a valor nominal -
:l importe de las acciones que debe retener 1# scciedad en calidad de
site, durante dos afios, cuando hayan sido cubiertas en especie.
La primers se cargara, Sk cophlite e segunda, por el valor -
minal de las acciones liquidadas en especie, El saldo de la primera
siemére deudor y el de la segunda acreedor, Quedaran saldadas
ermino de los dos afios que mawca la ley, y cuando se haga la devo
oo de las acciones a sus duefios,
Estas cuentas también podrén utilizarse en los casos en que ==

e

riembros del consejo de administracidn tengan que garantizar el
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‘ nejo depositando una o varias acciones de su propiedad, si as! lo esta~
ece la escritura social, siguiend-o un procedimiente similar al sefialado
el pArrafo anterior, cuando se haga la devolucibn de las acciones a ~=
s propietarios por haber &stos terminado sus gestiones en forma sn=-
lactoria,
Las cuentas peculiaves que se forman en las Socigdades Andnimas
ndo son de capital variable, son las siguientes:
| l,= Acciones y Emision de Acciones,

2.~ Capital Suscrito o Capital Sccial,

3, « Accionistas,

4,~ Exhibiciones Decretadas,

8, = Acciones en ‘I‘esorer{a, y Depositantes de Acciones,
Las cuentas de Acciones y Emisidn de Acciones, son de orden y =

1en como finalidad registrar el total del capital autorizado que tenga

Al constituirse la sociedad, y para registrar en libros el capital
rizado, se formulark un asiento con cargo a la cuenta de Acciones,
abono a la de Emisidn de Acciones, por el valor nominal del capital
rizado,

 El funcionamiento de las demés cuentas que forman las Socieda~.

onimas de Capital Variable, es igual al explicado er las de capi=

i~

o, Tanto la clasificacidbn comeo la explicacidn de las mismas. fue
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n tomadas de los comentarios que al respecio expone el Maestro Gui~
:§no’ 3. Paz. {Op. Cit., Pag. éé). 7

Como segin lo anterior, en las Sociedades Anbnimas pueden pre-
nﬁars‘-e diversos ¢casos que re{men diferentes circunstancias, los asien
»s de apertura se hazrhn conform.e a lo gue por via de ejemplo se dice a

ntinuacidn,
~a). - 5i hay Capital Fijo pagado totalmente en efectivo,

Ed 1 -~
Cuentas de Activo,
a Capital Social,

Importe {ntegro de las acciones a valor neminal.,

j_')- - Si el Capital Fijo es pagado en especie.

Cuentas de Activo,
a Capital Social,
Importe integro de las acciounes, a val_Lor nominal,
cubierto en especie,
i
Acciones en Tesoreria,
a Depositantes de Acciones,

. : r
Deposito de Acciones en Tesoreria, por dos afios,
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C). - Cruando hay Capital Fijé_pagado en efectivo y en especie.

P
Cuentas de Activo,
5. Capital Social,

Importe {utegro de las accicnes, a va.lor_noniingi,
suscritas en efectivé, serie "A", y en especie,
serie "BY,

P
Acci'oneé en Tesoreria,
a Depositantés de Acciones,
Valor nominal de‘las acciones serie ''B"Y, cubier~

v

tas en especie y depositadas en Tesoreria,
). ~ Si el Capital es Variable y totalmente pagado en efectivo,

- l -
Accionistas,

a Capital Social,

Importe integro de las acciones, 2 valor nominal,
o
Cuentas de Activo,

a Accionistas,

: = = I :
Importe de la primera exhibicion, gue fue integra,

S P e
Cr R e (oS ) S LSS

. oh,

iy
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e). - Si el Capital Variable se cubre en varias exhibiciones en efecti~

VO ¥y en especie,

Accionistas,
a Capital Social,
Impofte del capital suscrito, repres’;:ntado por ac ~
ciones en efectivo y éspecie, series "A"Y y s - {y
P
Cuentas de Activo;
a Accionistas,
Importe de las exhibiciones en efectivo y especiéo
Eh
Acciones en Tesoreria,
a Depositantes de Agrciones.
Valor nominal de las acciones serie "B", exhibi-

das en especie y depositadas en Tesoreria,

Sociedades NMixtas,

Son aquellas en las gue existe una combinacidr de los conceptos ~
s sociedades de personas v de las de capital, de tal suertie que su

tura juridica se caracteriza por la coexistencia de ambos tipos,
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El caso es comlin cuando se presentan sociedades entre unoc o va-
0s comerciantes establecidos y ﬁno o varios capitalistas gue se dedi -
B sremimonte a vaFias actividadées, ‘Los primeros serin los qﬁe ad-
inistren los negocios de la sociedad y sus nombres figurarin en la ra
n social, siendo su responsabilidad ilimitada y solidaria por las apor
iones, tal como sucede en las sociedades de -personas. Les seguﬁdoa
rhn efectivas sus aportaciones en la sociedad, para constituir todo o -
e del capital de la misma, y su respounsabilidad se lirmmita, como en
'i.cagd de las sociedades de capitales, a la exhibicion de la parte sus«»
ta por cada uno de ellos, |
Este tipo de sociedades esth constituldo bldsicamehte por la Socie
en Comandita por Acciones, que al iguél que la de Comandita Sim =~
se compone de uno o varios socios comanditados que responden de
ra subsidiaria, ilirpitada y solidariame_nte, _ de las obligaciones, y
le uno o varios comnndit_arios gue fxnicamonte- estdn obligados al Pago =
sus acciones, {Art, 207 de 1a L, G. 5. M.).
Por otra parte, =l capital de estas scciedades, es fundacional, -
ha de constituirse necesariamente con un desembolso minimo del - -
; ‘de las acciones pagadas en numevrario y el total de las gque en todso o
Arte ixa.ya de pagarse en bienes distintos, Las decisiones se tomat.: - -
mayoria de capitales, y el capital social esth dividido en acciones .=

> el de las sociedades andnimas,

Al respecto, el autor Joaquifn Rodriguez y Rodriguez {Op. Cit.. ~
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‘,-‘B- 184), opina lo siguiente:

| "Las partes en gque el capital se divide son iguales,- indivisibles,

incorporadas en titulosvalcores, trasmisibles por endoso o por tradisw

cibn y acreditativas de un conjunto unitari.;a de derechos, del mismo =
mode que las acciones de los 3ocios comanditados tienen que sex ~ -~ =
siempre nominatives y no podrin cederse sin consentimiento de la -

totalidad de los comanditados y de las dos terceras partes de los -c:g

- manditarios, {Art, 209, L, G. S, M.).

Es poétble resumir los rasgos esenci’ales, para definir esta so~e

edad, de la manera que sigue:

&), ~ Los socios se dividen en dos categorias desigudles {como suce-

de en la Comandita Simple)lo que implica la divisidon del capi

tal en dos clases, © sea el comanditado y el comanditario,

b). - Salvo las disposiciones citadas por el autor arriba mencionado,
con fundamento en el articulo 209 do. ia Ley Generai de Socie==
dades Mercantiles, se regirl por las reglas que determinan a
s Anbnimas,

Desde luego que también se ha de someter a los principios de la

antia del capital, que ya se expusieron en los preliminares de este

gﬁlo.
Pueden ser de capital fijo, o variable con los requisitos ya antes
ados, y seghn el caso los registros de apertura se harfn de la ma

ra que en seguida se indica.
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Cuentas de Activo,
a Capital Social Comanditado,
Subcuenta Socios, |
y Capital Social Comanditario,

Subcuenta Socios,

b). ~ Si el Capital es Variable, :;
Seocios, :
Comanditados,
Comanditarios,

1
el et R s e e S Mol o sl - e v o R B i A O R e T e e

a Capital Social Con;anditado.
y Capital Social Comanditario,
Por el imporie del capital suscrito,
e S5
Cuentas de Activo,
: a Socios.

Comanditados,
Comanditavios,

Por el importe de la exhibicitn inicial,




Cap(tulo 1§ 9

LAS ACCIONES Y LOS DIVIDENDOS,.

Clasificacidn de las Accicnes,

Tomando en consideracidn 1os determinados derechos y obligacio
-8 de los socics, respecto a la participacidn en las liquidaéiones,- en
_. \}oto o en el dividendo, las acciones se clasifican p;.t'incipalmente ens
1=~ Acciones Comunes,
2. -~ Acciones Preierentes,
Las Acciones Comunes indican la parte que les corresponde a ios
io8 en la propiedad de una sociedad, con derechos iguales pa.x;a. tom-
, ¥ son las que suscriben personas interesadas en intervenir en la -
ninistracibn de la sociedad, pues es caracteristica esencial de estas
C ciones que den derecho a voto en las Asambleas Ordinarias y Extraor
f'rias sobre todos los puntos gue marcan los articulos 181 y 182 de -
Ley General de Socieciades Mercantiles, por lo cual tambiér se les -
-a' "votantes', | ot
Implican mayores riesgos y problemas que la participacidbn como
ie inversionista, pero suponen la esperanza de mayores beneficios
‘- repario de utilidades, y por otra parte, de acuerdo con el nimere
ciones que se posea y él valor de las mismas, la posibilidad de al

¥ el control de la empresa, si se tiene la cierta habilidad requeri
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para poder administrarla o vigilarla correctamente,

Elizundia Charles, en su "Estudio Contable de Socied_ades- y Aso=-
‘ciénes" {P4g. 40), expone los derechos mhs comunes de estas Accio
s, o sea: el de voto, el de participaciédn alicuo‘ta en el capital social -
en el superdvit, el de participar en las utilidades y el gue se tiene a -
reparticidbn del haber social al liquidafse la sociedad.

Por su parte, los Hermanos Mancera {Op. Cit., Phg. 3), las de~
eu- como sigue! | -

“Acciones Comuses, - Aquellas'que, de acuerdo cen el contrato
" social, no tienen calificacidn o prefevencia alguné,. Generalmente, =
‘esta clase de acciones no tiene limitacidn en cuanto se refiere 2 la -
:idministracifm de la sociedad, ni tampoco por lo gque hace a la parti

c pacidn de sus tenedores en las uvilidades, después de hecha la pre

- P
4,

visidn para cubrir los dividendos correspondientes a las accicnes de

:misma sociedad. que establezcan algﬂn privilegio a favor de sus ~
ropietarios, "

V(. A Paton, en su "Manual del Contador" (p&_g. 978), comenta -
nismo sobre ellas lo siguiente: s
"Las acciones comunes constituyen siempre el “residuc” del ca
tal, y en materia de seguridad se colocan en ultimo lugar®,

~ En "Accounting Theory and Practice' {Vol. JI), Kester dic':-e,:_

A g P ' 2 >
"E1 accionista coemin es el ultimo con quien se cuenta, algo asi

o un legatario de lo que sobre®,
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Por otra parte, las Acciones Preferentes reflejan la propiedad -
una parie de la sociedad andnima, peroc los derechos y obligécioues
ue conceden a sus tenedores son restringidos, porgue a la vez se ofor
an determinados privilegios sobre el capital o los dividendes. Tienen
or.id.ad en la liguidacidn del haber social, en relacidn con las accio=
es comunes, a2 cambio de restricciones en el voto, pues lo fienen limi
vdo o solo poseen derecho a veto,

El Comit? de Finanzas, Contabilidad y Administracidn (Véase = -
iciones F, C. A., 1958, Phg, 34, "Emision de Acciones sin Valor =
m inal''), comenta al respecto del vote limitado, como sigue:
‘juzgando que los in\lrersionistas que fijan su atencidn en ellas, en «»

: realidad no tienen un interés de intexrvenir en la adminisiracion de =

ara aquellos casos que, por su trascenﬂencia para la vida del orga
nismo social, quedan comprendidos entre las funciones de la Asam=~
lea Extraordinaria, tales como: prorroga de la duracidn, disolu- -
ibn anticipada, cambios de objeto, cambio de nacionalidad, trans.-
rmacidn y fusidn®, ;
Puede haber un gran nimero de combinaciones en los derechos .
se les concedan y las restricciones qua se les impongan, debiendo
pula rse tales caracteristicas en la escritura social y en el titulo ~.

ampare,

Tienen varias peculiaridades, de acuverdo con las condiciones pac
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das por los accionistas, y al hacer una emisibn de acciones de este -
po. Se debe tomar muy en cuentr-;x la situvacibn econbdbmica -y financiera
e la sociedad, para determinar el grado de preferencia que se les pue
aé conceder,

Su finalidad primordial es la de presentar a los inversionisias el
liciente de ia préferencia en cuanto a dividendos. Antes de que pueda
garse un dividendo a los accionistas comunes, debe cubrirse una ia=-
Qeterminada de rendimiento, gue no deberh ser inferior a un cinco
ciento de acuerdo con la Ley de la materia, y ha de ser invariable .
nte iija,

Ademéis, contaran con proteccibn especial del capital, haciendo-
generalmente figurar, en el contrato social, ciertas clhusulas que -
nen por objeto el mantenimiento de determinados factores para fal -
eccidon del capital, como la consexrvacidn de una relacidn fija en el
tal en trabajo o una proporcibn minima éntre el activo total y el -
to de la Cuenta de Deudores,

En caso de liguidacibn de la sociedad, primerc se les reintegra=~
a las preferentes lo correspondiente a sus aportaciones, y del rema
se iiquidari lo que les toque a las comunes.

b Conforme 2 lo anterior, debe observar;e gue dentro de esta cla -
._‘ax:i!m de Acciones Preferentes, ha;y varias categorias segin el pri
) que se les conceda 2 las mismas, pudiefxdo mencionarse, enfre

.8 importantes, las siguientes:
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a), -~ Acciones Prefe!-.'e'qt_es de Dividendo,
b}, ~ Acciones Preferentes Limitadas o no Partici~
pantes, y Participantes,
c). - Acciones Preferentes de Dividen-
do no Acumulativo y Acumulativo,

d).~ Acciones Preferentes de Dividendo Diferido.

Las Acciones ¥Freferentes de Pividendo, conceden a los socios el
1ismo derecho que las comunes, y ademés, el privﬂegio antes mencio
ado de recibir determinado dividendo fijo {5%). que se ligquidar? an- «
s de pagar el correspond;teute a las acciones comunes. [Art, 113, =
irrafo II, L. G. 5. M.),
Sobre las Acciones Preferentes Limitadas o no ‘Participa.n.tes, 4
Participantes, cabe decir que las primeras son las que tienen dere
 a recibir Unicamente un dividendo fijo, mientras que las preferens
Pparticipantes son aquella;s que, aparte de tener un dividendo fijo, -
curren con las comunes en el reparto de dividendos por el remanen
de utilidades que hayan quedado después de pagar el dividendo fijo.
Respecto a las Preferentes de Dividendo no Acumulativo y Acu-=
ativo, debe indicarse que, no habiendo divideados en el ejercicio =
ue hubiere pérdidas, el poseedor de las primeras no tendrk dero.s
que se le cubra, los afios en que sf hubiere utilidades, ni total -

rcialmente, el dividendo atrasado. en tanto que las segundas si

recho a percibir, en los ejercicios con utilidad, a mis del divi »
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endo actual, el qus no se les pég&, como atinadamente afirma el Ma~
tro Cuillermo 5. Paz {Op. Cit., Pf’i.g.r 107).

1as Acciones Preferentes de Dividendos Diferides, segﬁp los ya
;'en'cionados autores Rahl y Seocane {Op. Cit,, Phg, 32):

"Son acciones que gozan de dividendo en segundo orden de pre
ferencia respecto a las ordinarias; vale decir, gue primero se de-
 clara una utilidad para &stas y luego para laé diferidas si.quedan -
 beneficios distribuibles",

| Este tipo de acciones es poco usado, por no presentar aliciente
os inve;'sionistas, y es una forma de 2misibn posterior a la consti~
cibn dé la sociedad, aunque nada impide crearlas inicialmente. Por
>omtn surgen en el caso de sociedadss que devengan altos dividen-~
¥ PO¥ necesitar mayor capital lanzan una emisidn, limitando algo
'gqnancias_ de los accionistas de nuevo ingreso, para mejorar a -
que de antiguo vienen sosteniendo a la eméresa,

Subclasificacibn de las Accicnes.

- Aunque la Ley General de Sociedades Mercantiles no sefiala expl{
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social, tomandose siempre comoe base las comunes y las preferen-~-=
s, para cualquiera de los siguientes tipos:
A, - Acciones de Aportacidn en Numerario,
B, - Acciones de Aportacitn en Especie.
'C, = Acciones Liberadas.
D, - Acciones Pagaderas,
E.~ Acciones con Valor Nominal,
F.= Acciones sin Valor Nominal,
G.~ Acciones a 1la Par y Acciones con Prima,
H, - Acciones Nominativas y Acciones al Portador,
I, -~ Acciones de Trabajo,
Je.= Acciones de Goce,
K.~ Acciones Desertas.
Las de Apocrtacidon en Numerario se pueden pagar en varias exhi-
ones, que siempre deben cubrirse en efect-ivo. mientras que las de
iinadas En Especie son las pagadas con otza clase de bienes distine-

s del dinero, debiendo tales acciones quedar depositadas en favor de

-

sociedad, durante dos afios, con el objeto de garantizarse que el va-
de los bienes aportados no decrezca a menos del 25% de aquel por ~
e fueron emitidas y deben ser {ntegramente exhibidag en el mo- =
de suscribirse,

El articulo 115 de la Ley de Sociedades, prohibe terminantemen =~

tir acciones por una suma inferior & su valor nominal, En el ca-
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de que el valor de dichoes bienes decrezca del powcentaje indicado, -

rante el plazo del depbdsito, el écéionista esth obligado a cubrir la di

rencia a la sociedad, la que tendra derecho preferente respecio de «

‘cualquier acreedor, sobre el valor de las acciones depositadas,
Respecto a las Acciones Liberadas, Eiizun¢ia Charles {Op. Cit,, .

_g..43). opina gque se llaman asi:

‘aquellas cuyo importe se ha cubierto totalmente 2 la sociedad emi--

 sora®.

A su vez, las Pagaderas son &efinidas por Alejandro Prieto, en -

libro "Contabilidad Superior'. como sigue:

""Reciben el nombre de Acciones Pagader_as, aguellas cuyo im=

porte no haya sido integramente exhibido. Tan pronto como se haga

ol Gltimo pago o exhibic.i'on relativo 2 las mismas se convierten autg
m&ticatpen te en Liberadas,”

Por otra parte, las Acciones con ValorANominal son las que ma-~
estan expresamente el importe del capital social y el valor Nominail
las mismas, mieniras que de las llamadas Sin Valor Nominal se ha

:gairva-.r lo siguiente, ;
. Recorriendo la seccitn de la L. G. S. M., que se aplica al estu=
e las acciones, se llega al articulo 125, que en su traccidon iV, p'é
11, dice que:

. “Cuando asi io prevenga el contrato social, podrad omitirse el -

or nominal de las acciones, en cuyoc caso se omitirA tambifa el ~
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importe del capital social”,

El Comiie de Investigacion—es de ¥, C. A, {Véase Ediciones Fim=
.f:hanzas, Contabilidad y Admdn., Op. Cit., Phg. 5), las define:
| "La Accibn sin Valor Nominal, no es otra cosa gue un certifi-
cado de participacidp, o en otras palabras, la presentacidn a prorra
¥ ta. del capital Contable de la Empresa’’,

Estas acciones se rigen por las mismas disposiciones legales de

T

de Valor Nominal, y 1z Ley las ha consignado sin mayores comenta

os, con objeto de gue sea la experiencia la gque indigue los efectos =

e la adopci’on de este tipo de acciones produzca., Al respecto, Eli-«

ndia Charles {Op. Cit.. Pég. 40), comanta?

"Es necesario hacer algunas modificaciones a la Ley reépecto

2l uso de este tipo de acciones, para que queden debidamentie res-o

-f_fg.uardados los derechos de terceros y de los mismos socios, y gue

j;ﬁ:p'ueda generalizarse su uso",

Respecto a ‘Ia.s Accione;.s a la Par, v a las Acciones con Prima, »

Meswo Guiliermo S. Paz {Op. Cit., Phg. 32). en relacibén con el-

: a que las acciones se ponen en el mercado, dice gues se distinguen

cciones sin Prima y con Prima.

ias primeras son las qpe se venden a la par o a su valor nomi-«
¢ .

l'\“'ﬁ:ie-ntra.s que las segundas son aguelias que tienen up valor de mex

{o sea el precic a gue pueden venderse al publice) superior al vaes

a2l de ias mismas, El valox real es el resultante de dividir el ca -
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la prima seri la diferencia entré el valor en que se venden y el valor
;"eal de las mismas,

: En cambio, consideradas las acciones como titulosvalores, b2 ~a
jicamente se distinguen en Acciones Nominativas y Acciones al Porta-
or, teniendo libertad toda sociedad anfmima. para determinar si sus
ciones han de ser de uno u otro tipo.

Sin embargo, el autor Rodr{guez y Rodrfguez comenta sobre al -~
nas restricciones al respecto {Op. Cit., Phg. 89), diciendo:

"No pueden emitirse acciones al portador sino cuando se trate

- de acciones liberadas; no pueden ser nominativas las acciones de -
las sociedades que se dediquen a la snsefianza, las de las que ten--
‘gan conceciones petroleras o de productos simﬂares. las de las so

~ ciedades de capifal variable, las de las sociedades que explotan ra
iodifusoras comerciales, las representativaa del capital minimo
de las instituciones de Credito, y las que se constituyen para la ~
équiaicifm de fincas rlsticas'.

En opinifm del susteniante, el Mmencionado comentario adolece

n lapsus, ya que las sociedades en cuestion, conforme 21 Ari. 218
s S. M. ). no pueden tener acciones 2! portador. El mismo autor -=
rma lo susodicho, en el capitulo de Sociedades Anbnimas de su ya

obra. {Pbg. 81, segundo phrrafo).

. A continuacion se enuncian algunas de las principales diferencias
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entre ambos tipos de acciones.

Las Nominativas deben indicar en su texto el nombre, na(;.ionalin
d y domicilio del titular {Art, 125 L.G.5.M. y 23 L.G.T.0.C.), en
-tz n'to gue las acciones "Al Portador" llevan simplemente esta especifi
,cidon sin mencionar nombre alguno {Art. 69, L.G.T,0.C.), v 1858 ==
imeras han de constar en el registro especial que lleva la sociedad
rt. 128, L.G.S.M.), lo que no ocurre con las segundas.
| Ademb&s, las Nominativas se trasrniten por anot;ac.i’on en su texto

n registro de endoso o inscripcidn similar en el libro de accionistas

o 24 L.G.T.0O,.C.. y 129 L,G.S5. M. ). quedando subordinada dicha

vas, cuyos requisitos enumera la Ley (Art. 128, L.G.5. M. ); en ~=
.bio, las Acciones al Portador se trasmiten por su simple tradicibn
terial {(art. 70, L.G.T.0O.C.).

Refiviéndose a las Acciones de Trabajo, Elizundia Charles {Op,
Phg. 40) comenta que para &l son Certificados de Trabajo, y di=
gue sigues

"Las_ acciones de trabajo se emitirhn cuando lo prevenga el cen
to social, a favor de las persconacs que presten éus servicios a la
iedad, En estos titulos iigﬁrérén las ﬁéémas Tespecto a la for--

valor, inalicnabilidad y demas condiciones particulares gue les
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correspondan fArxt, 144), Esios titulos en Trealidad no son acciones -
y deben llamarse “Certificados- de Trabajo', pues no representan -«
parte de capital social, adembs de gue no pueden tereyr las demis w-
caracteristicas de las acciones'’,

E1l susténtante se adhiere a la 'opinifm de Elizundia Charles, ya =~
pe por lo general las empresas gue las emiten, las entregen a2 cada -
abajador en proporcidn a los mféritom gue tuviéreu. tomando en cuen=
su antiguedad, sueldo, compefencia, comportamieﬁto, etc,

En cuanto a las Acciones de Goce, se crean o emiten por acuere
en el contrato social, Se amortizarin en la Bolsa de Valores, salvo
la escritura social o la Asamblea Gereral de Accionistas les fije =
precio .dgterminlado, debiendo hacerse en tal caso, en presencia de
rio o Corredor Publice titulado, un sorteoc cuyo resultado debera -
icarse por una sola vez en el Periddico Oficial.

El articulo 137 de la Ley General de Soétedades Merxcantiles, di-
. respecto:
“Las acciones de goce tendrin derecho a las utilidades liguida -
8, deSpués de que se haya pagado a las acciones no reembolsa. -
s el dividendo sefialado en ¢l contrato social, El mismo contrato
pdrd tambien conceder el derecho de voto a las acciones de goce,

En caso de liguidacion, lés acciones de goce concurrirdn con
no reembolsadas. eun el reparto del haber social, despues de ~=

estas hayan sido integramente cubiertas, salvo gue en el conira
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to social se establezca un criterio diverso para el repario del exce~
dente’,

La seciedad counservari a disposicibn de los tenedores de ias Aac-
ciones amortizadas, el péec io de las accicnes sorteadas, por el térmj’
no de un afio ';:onta.do a partir de la fecha de su publicacion, Si vencido
ste plazo no se hubieren presentado a i:ecoger su preciory ias accio~~
es de goce: el primero se aplicard 'a la sociedad y las acciones gueda
an anuladas, .

En fin, las Acciones D'esertas surgen en el caso de gue, no ha-=
ende sido cubiertas por los tenedores de acciones pagaderas; en los
z0s estipulados, las exhibiciones decretadas, y habiendo pzoéedido
Sociedad a exigir judicialmente y en la via sumaria el rago dé tales

‘ ibiciones sin obteneric, se le c_onceda. la venta de las mismas {Art.
8, L.G.s.M.).

E1l Producto de la venta se aplicarh al pago de las exhibiciones =«
Tretadas y a cubrir los gastos de verta de las gcciones asi como los
Teses legales sobre el monto de las exhibiciones no cubiertas. Fl -
manente {si lo hay} se entregarﬁ al artiguo accicnista, si lo reclama
1 plazc de un afio a partir de la venta,

5i en el de un mes a partir de la fecha en que se debiera hacer ol -
> de la exhibicibn no se hubiere iniciado la reclamacion judicial, o -
iere sido posible vender las acciones a un precio gue cubra el va

1a exhibicidon, se declararah extinguidas y Se procedera a la con
£ % oy
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iiguiente reduccibn del capital social {Art, 121, L. G. S. M, ).

I.os Dividendos,

El Dividendo es el derecho que le corresponde, 2l titular de cama
accibn, de participar en el beneficic neto peribdicamente distribulew
o, y los Hermanos Mancera {Op. Cit., Phg. 96) lo definen de la mane
siguiente: |
"Cuota que, al distribuir las ganancias de ura compafiia por -
.~ acciones, corresponde a cada accidbn, Tambibn s> llema asi la cuo~
ta que corresponde a los acreedores, al distribuirse parcialmente el
activo de una negociacidn fallida, En general puede decirse dé la -m
cuota que, en la distribuciﬁp. de una cantidad cualquiera entre vae ~a
rias personas, ya sea por concepto de réd_itos, de utilidades, de =
ﬁmortizaciim de un capital previamente invertido. etc,, correspon-
e a cada una de ellas®™,
Se trata de un derecho esencial, en cuante gue no puede faltar a
n socio, porgue entonces faltaria un elemento esencial del contra
sociedad. No es indispénsable gue ol derecho 21 dividendo estd -
entado en los estatutos, pues en defecto de reglamentacibn del
por parte de &stos, serhn aplicables las norraas conienidas en
fculos 16, 112 y 117 de la Ley General de Sociedades Mercanti~

PN - = e = .
€ consagran la participacion igual de los sociss en proporcion -



86,

endos. precisa que previamente se hayé apfobado el balance y gue del
smo resulte la existencia de utilidades repartibles,

A partir de ese momento, cada accionista es acreedor de la so~~
dag por el dividendo que le corz‘espon.de, y podria demanda:t; a la so
ciad para su pago, y en caso de quiebra‘ exigir que -se le reconociese
mo acreedor en la proporcidn correspondiente,

El pago de los dividendes sel efectia por medio de cupones gue ==~
accionistas presentan al cobro, o bien, por remesas directas que =
a la sociedad a cada uno de—ios mismos, con arreglo a los dat‘os -
figuren en sus registros,

El dividendo se determina siempre sobr_e las hases de las accio~
0 circulacit’m, excluyéndose por lo tanto las gue no estuvieron en
50 y 1as que constituyan el lote de Acciones en Tesorerf{a por no es
suscritas,

Puede adoptarse la forma de un tanto por ciento sobre el valor -
inal de las acciones (v, gr.: dividendos de 8 %), o bien una cantidad
ara cada una {por ejemplo: dividendo de $ 6,00 por accidn), Tra=

& ) = 7
e de acciones sin valor nominal, sdlo cabe adopter la segunda ~=

Srturo Flizundia Charles {Op. Cit,, Plg. &0} comenta, sobre el
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ago de dividendos, 1o que sigue:

“'El pago de dividendos se puede hace;r en varias formasf con =
activo, en creditos o en acciones, Esto depende de la situacion fi--
nanciera de la empresa, y de lo que se acuerde en la asamblea®,

Los asientos que se correrian en tales casos, se eXxponen & con-

o A
wnacion, £

a). ~ Cuando se paguen en efectivo.
- 1 -
Dividendos por Pagar,

a Caja o Bancos,

). ~ Cuando se paguen con creditos,
-] -
Dividendos por Pagar.
a Documentos por Pagarx,

y Obligaciones por Pagar, etc.

« Cuando se paguen con acciones,
- 1 -
Dividendos por Pagar,

e Capital Social,

W. A, Paton {Op. Cit., Pag. 1003), refiriendose @ los dividen -~

! 8cciones, comenta lo siguiente:
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"l.os dividendos gue se pagan en accione$ son una distribucibn
de utilidades gue se reinviarten en el negocic, El que los rec;be, ca
si invariablemente los toma como rendimiento por separado de sus
inversiones, puesto que representan un interés original vy una parti-
cipacidn en las utilidades gue puede realizar?,

Existen los dividendes en acciones opcionales: son 103 que se pa~
an en acciones o en efectivo, a eleccidn del socio, Si el accionista to=
3 acciones, festas serfn de una emisibn adic-:ional, qus se consideras
vendidas por el importe de las participaciones {equivalentes a las
e los demhs socios reciben en dinero). Por tanto, el dividendo debe
gistrarse como si se hubiera pagado en éfectivo que el accionista hu

e reinvertido en dichas acciones adicionales,



Cap{tu lo 1V,

¢ PRINCIPALES CLASIFICACIONES DEL SUPERAVIT,

Or‘{genes del Superéxit.

Pueden sefialdrsele al Superivit dos causas: las utilidades reali-
zadas provenientes de la cuenta de pérdidas ¥y gamancias, y los henefi=
s resultantes de todas aguellas operaciones qgue fueren ajenas al fin
rseguido por la empresa,

Trathodose del primero de dichos casos, se acostumbra tz;aspa_n :
r a la cuenta de Superivit el importe del beneficio obtenido en cada -
¥cicio, de la cuenta de Pérdidas y Ganancias, para hacer despubs =
el Superé.vit cualguier distribucidn o asignacibn que resulie convea

e O mecesaria,

Mas si la causa del Superavit es la segunda, es decir, cuando ~=

uenta correspondiente se acredita de los beneficios percibidos o ==

re liz&dos-.

Por otra parte, de acuerdo con su procedencia, las utilidades se
lican en:
1.~ Superavit Ganado,

2. ~ Superivit de Capital,

21 Maestro Guillermo S, Paz (Op. -City, P&g, 23), sobre el pries
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70,
mero de estos conceptos, o sea sobre el Superlvit Ganado. comenta di
ciendo gue:

"Es el obtenido por las empresas en el desarrollo de las opera
ciones objeto de su explotacion, Es decir, los beneficies que haya -
obtenido una entidad éconbmica, que se deriven de la compraventa =
de articulos o de la fabricacibn o venta de productos: en las empre~
sas de servicios publices, el gue se obtenga por la explotacidn del -
servicio que se otorgue; y en las It':stitucion‘e;s de Crédito, en géne--
ral, el que se obtenga por los préestamos, seguros o finanzas, que -
son objeto de explotacidn de la Institucidn’,

A su vez, el segundo de los susodichos conceptos del Superhvit, -
el de Capital, cérresponde a todos aguellos renglones que ‘a.umenta.n el
Capital Contable por operaciones que no correspondieren normalimente
al objeto_ de la empresa, .

W. A, Paton {Op. Cit,, Pag. 1033), refiriéndose al Superivit de
Capital, expone el siguiente comenta.rib a guisa de explicacién detallaa-
da del mismo:

"Bajo este titulo se incluyen todos agueilos incrementos de ca-

pital 1fquido qgue forma el Superévit pagado, ya sea que se haya cu--
- bierto al tiempo de la organizacibn o posteriormente, sobre las ba-
ses de operaciones favorables, abonos por revaluacibn, superavit -
que provenga de la donacibn de acciones y de propiedades y de u'-:ili'-

) e ey ) = &
dades obtenidas en la readquisicibn faveorable o disposicion de lag -.
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acciones u obligaciones de la propia compaiiia®,

En la prictica, exisien variaciones muy notables en lo que res~~
pecta a la inclusidn de estas partidas, En tales condiciones, precisa -
aclarar gue el Sup:erévif; de Capital, en ciertos casos, se confunde con
el Superfvit Ganado, cuando se asigna para repartfirse como dividensm
dps, y es que el de Capital, si procede de operaciones en las cuales -
se ha percibido materiéimente un ingreso, como en el caso de las pri=-
mas por acciones, es susceptible de destinarse a ser repartido mhs ~-
adelante en forma de dividendos, siendo entonces muy dificil encontrar
su diferencia con el Superdvit Ganado,

Dicha dif_éréncia se ehcuentra f,'z.nic:?.u-'man"ce=E como antes se c?.ijo, -
en el origen de cada uno. De ahi la conveniencia de una clasificacibn »
adecuadamente ideada, tanto mhs cuanto gue en caso de permanecer -

2 - -
ambos en una cuenta que solo refleja la obtencidn de beneficios © proe=-

ductos en las formas anteriormente explicadas, se dice gue existe Su=

peravit no Asignado o Libre, mientras que si la cuemta receptora de ta
les partidas se derrama enire otras varias especificas, hhbhlase de gue
hay un Superdvit Asignado, ,

Para aclarar mhs las caracteristicas del Superdvit de Capital y -
las del Sui:erivit Ganado, a continuacidn se explicarhn las cuentas gue
se asigran a cada uno de cllos,

Se han propuesto distintas clasificaciones del Superidvit, entre -=

las que para los fines del presente trabajo ha parecido mbs acertada la
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siguiente, conforme a la cual se desarrolla el presente capftulo.

I.- SUPERAVIT GANADO,
l, - Reserva Legal,
2.« Reservas Estatutarias,
3, « Reservas Voluntarias,
4, - Supeczdvit Libre,
5. - Superivit por Realizar,
il. - SUPERAVIT DE CAPITAL.
1.« Superfvit por Venta de Acciones con Prima,
2. ~ Superdvit por Venta de Activo Fijo,
3, - Superdvit por Revaluacidn de Activo Fijo.
4, ~ Sup.erﬁvit por Donativos., |
5.~ Superdvit por Descubrimientos,

6, ~ Su;;er&vit por Premios, Rifas y Loterias,

Superivit Ganade,

Son cuentas de este Superavit las Reservas creadas con fondos -«
provenientes de utilidades realizadas en el desarroilo de las operacic--

nes objeto de la explotacidn de la empresa,

RESERVA LEGAL. - E1 Maestro Guillermo S, Paz [(Op, Cit,, ==

P&g. 39). comenta al respecto lo siguiente:

“Ia Ley Generzal de Sociedades Mercantiles impone la obliga«a
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ci’on, a todas las Sociedades Mercantiles, de retener de $us utilida .
des el 5 % para crear la Reserva Legal, hasta que llegue a la guinta
parte del Capital Social, Esta éisPosicifm de la Ley tiene como fizig
lidad éue se cree un Capital Adicional, para que &éste absorba las -
pérdidas cuando las haya; esto es, prever una contingencia futura'",
El caricter rigido que le impone l2 Ley a esta Reserva, y gue la
identifica 'casi plenamente con el Capital Social, hace que muchos admi
nistradores de empresas, siguiendo la pru;l_enéia que acon s_eja la poliﬁ
ca conserxrvadora, mantengan otra Reserva parecida a la legal, peroc ~=-
muche mhs flexible y mas disponible para cualguiera eventualidad,
BESERVAS ESTATUTARIAS, - Algunas sociedades hacen consfar
en sus estatutos la obligaci"on de formar determinadas reservas dg pre=-
vision., Joaquin Rodriguez y Rodriguez {Op. Cit., Phg, 166), comenta -
lo gque sigue acewxca de estas Reservas:

"Ias reservas estatutarias podi&n ser libremente empleadas =~
por la asambliea, a no ser gue en los esfatutos esté expresamente =~
previsfa su inversibn en fings especfﬁco#".

Esto dio origen a una clasificacidn especial de estas reservas, =
que las divide en Obligatorias v Voluntarias, Son Obligatorias la Legal
y las que estén estipuladas en la escritura constitutiva de la Sociedad,

o sea las Estatutariasg, que indican en cierto modo la politica a seguir

’

por la empresa.

RESERVAS VOLUNTARIAS, » Son las gue libremente pueden cre=



T4,
arse ¢ deshacerce, Pueden ser incrementadas y reducidas arbitraria-
mente, y sblo estdn limitadas por 12 voluntad de la Asanﬁblea General,
El mismo auter gue se acaba dc mencionar {Cipa Cit.,, Pag. 165), co--
menta lo gue sigue sobre estas Reservas:

“Las reservas voluntarias se constituyen con el volumen que =~
los Estatutos hayan fijado, y en su defecto, como determine la Asam
blea™,

Del comentario anterior, se sigue gue eﬂ los Estatutos también —m
pueden aparecer, precisamente con cardcter de Voluntarias, algunas -
Reservas que posteriormente la Asamblea puede derogar. o bien incre
mentar o disminuir, salvo requisitos fiscales,

Como ejemplo de este tipo de Reservas, se encuentfan la Resera
va por Expansion de la Planta, la Reserva de Auto-Seguro, etc,

SUPERAVIT LIBRE.~ Este thrmino comprende las ganancias ob-
tenidas y acumuladas, que no han sido aplicadas a Reservas y cuya dig
tribuci®n no ha sido decretada, quedando por lo tanto disponible para =
lo que acuerde la Asamblea General de Accion istas,

SUPERAVIT POR REALIZAR. - Este Superhvis surge de las opes
raciones originadas por las ventas en abonos, La utilidad de esta opﬁ
raciones generalm'ente se considera que se v2 realizando a medida que
el cliente vaya pngando. De cada P2g0, una parie se considera recupe=
racion del costo del articulo vendido y 12 otra una realizacion de la uti

lidad, Este cAlculo se basa en la proporcion que axista en el precio de
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venta, entre el costo y la utilidad,

Al momento de hacer la oper#ci&n, la utilidad de la misma se re
gistra en una cuenta llamada "Utilidad por realizay por ventas en abo=
nos", Arturo Elizundia Charles, C. P, {Op. Cit., Pag, 119), comenta
al respecto:

V"La cuenta de 'Utilidades por realizar® se presenia en el balan
ce dentro de las cuenias de capital cbntable, en la inteligencia de -;-
que hay quienes aconsejan que se presente dentro del pasivo diferis=
do, o comeo complementaria de la cuenta que registra los deﬁé}ores -

por ventas en abonos',

SupevAvit de Capital,

Son cuentas de este Superlvit las que se formen con utilidades ==
por operaciones ajenas a la exp‘lotaci‘én normé.l del negogio, es decir, =
gue son utilidades que provienen de otras fuentes, s;eﬁaléndose entre w-
ellas las siguientes:

SUPERAVIT POR VENTA DE ACCIONES CON ?BIMA. - Este Su=
perévit se presenta cuando se venden accioﬁes. gue forman parte del -
capital de la compafila, 2 un valor superior al de la par ¢ nominal, si
el precio a que se vendan las acciones supera al Valor Real de las mis

mas,

El Comite de Investigaciones de F, C. A, {Ver Ed, Finanzas, «-
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Conéo v Adm&n_. , S. A., "Emisidn de Acciones sin Valor Nominal", -
Bbl. No. 6, Pag. 41), comenta respecto 2 la naturaleza de las primas
sobre acciones, lo gue sigue:
YAl tratar los fines a que puede aplicarse esta cuenta, encon-=
~ tramos que la opini'on de los autores se encuentra dividida en dos ==
tendencias: los unos establecen su significado como contribq’ci&n de
capital, condenando por ende, su aplicacidn al pago de dividendos, ~
ya gue su diétribuci&n irnplica en realidad una devolucitn a 105 acms
cionisﬁs, de parte del capital originalmente invertido,cccscszesnse
€08 s e8ese R et e e 00800 er0000000se0e0sORscsesRBsoRenEE"
Contraria a la aseveracibn anterior, oiros escritores cor_:sid_s
ran al Superdvit Aportado, como utilidad, que si bien no obedece a =~
las operaciones, quedé sujeta al pago de dividendos, cumpliendo na-
turalmente, con el deber de indic;a.r clarameante su procedenc‘:ia".

El sustentante se adhiere a la opinidn de considerar como Superé
vit de Capital la Venta de Acciones con Prima, siempre y cuandc el «-
precio a que' pue-dan vendersSe sea mayor que el Valor Real de las mis~-
mas, conforme a lo antes indicado y a lo expuesto al respecto en el ca
pltulo III {PAg. 60), y el Superavit en cuestidn geré precisamente la di
ferencia elntre el precioc a que se vendan y el Valor Real de las accio~-
nes,

SUPERAVIT POR VENTA DE ACTIVO F1JO, - Este Superavit se =

presenta cuando se vende alguna propiedad del negocic, gua‘se encuena~
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tre bajo el rubro de Active Fijo, a un precio superior al de su valor de
preciado, que es, seghn Mancera Hermanos {Op, Cit,, Pig. 2.06l):
“El valor origina.l de una propiedad, menos la depreciacidén co-

rrespondiente®,

El Superavit sera precisamente la diferencia del valor deprecia-~

‘

do y el precic de venta,

SUPERAVYVIT i?OR REVALUACION DE ACTIVO FLJO, - Respecto -
a este Superhvit, el C, P. Arturo Elizundia Charles {61:. Cit., Pag. =
102), comenta:

"Este superdvit surge como consecuencia del cambio del poder
adquisitivo de la moneda, que es la que sirve para ponderar los bie
nes, y también por la plusvalia que adquieren determinados bienes,
debido a 12 expansion y progreso de 1as ciudades,.ccoscecossccocos
Lo anterior, l;ace que los valores anotados L_en los libros no coinci==-
dan con los pl.'evalecientes en el mercado, dado gque originalmente =~
los bienes se registraron a su costo'’, V

En los bienés de Activo Fijo Tangible, como magquinaria, terree
nos, edificios, etc,, se acentha mﬁs esta diferencia, por las causas o=
comentadas por el citado autor, Hay otras razones que expone' el Maesg
tro Guillermo 8, Paz {Op. Cit,, P&g. 338), como sigue:?

- "a), « Que haya aumentado realmente.el valoxr del bien, principalmen
te cuando se trate de inmuebles {terrencs o edificios} y, bl. - Que el

valor del Activo sea, en la fecha del avallio, considerablements su-
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perior al importe neto con que aparece registrado en libros®.

El Superdvit que nace por este conceptc se ha clasificado c-:omo -
Superévit de Capital porgue reune todas las caracteristicas propias de
este tipo de Superivit, La principal es la de su origen, ya gque no pro=
viene de las operaciones normales de la empresa; existen otras: no fi-
gura erfel Estado de Pérdidas y Ganancias; no debe ser distribuido y =
no se trate de utilidades reélizadas, por més que estas dos Gltimas ca
ra.cter{stricas no Son precisamente determinantes en cv;.ertos casos, con
forme a lo ya mencionado al principic de este capitulo {Phg, 71) al tra-
tar de la divisibn del Superdvit conforme a su origen.

SUPERAVIT POR DONATIVOS, ~ Ocu'rre a veces, que determing.
das instituciones o personas, obsequiar a algunas empresas bienéaz te
rrenos, edificiocs, mercancfas, etc., pudiendo tales donativos haber 8i
do hechos por personas extrafias a la sociadadA, o bien por lqs propics
socios o accionistas, Por lo general se hacen con el objeto de Que 1a =
empresa cumpla con algunos requisitos gque fayore(:en al donante, tales
como: que se utilice la materia prima de su propiedad, que se destinen
a construir una alberca, una cancha de teonis, etc.. que puedan uti'li-s-
zar los dcnanteé, o con otras finalidades por el estilo,

Tales donativos pueden también provenir del Gobierno Fedsral, ~
Estatal o Municipal, pues en ocasiones se sigue la polliica de donaxr te
rrenos {o ciertos subsidios) a empresas particulareg; como aliciente =~

para gque se instalen, dentro de las correspondientes jurisdicciones, al
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gunas industrias,

Al respecto el Maestro Guillermo S. Paz {Op. Cit., Pag. 28) co
menta lo siguiente:

U"El Supevivit por Donativos esth reprasentadc por partidas que
forman el Activo Fijo Tangible, Dentro de &ste existen conceptos -
que estén sujetos a depreciaciﬁn, tales como maquiﬁaria, edificios,
equipos, etc., Generalmente el Activo Donado es va;orizado al pre-=-
cio que tienen en el mercado bienes vsimilares“.

SUPERAVIT POR DESCUBRIMIENTOS, ~ Este superfvit nace por
motivo de la aparicibn de un nuevo bien, el cual no tenla valor alguno -
registrado en la empresa, si se trata de bienes descubiertios inespera-
damente.

Al respecto el autor Arture Eliz‘undia Charles, C, P. {Op. Cit.,
Phg, 117), observa lo siguientes

"E ste tipo de descubrimientios ocurre con frecuencia en las in=-
dustrias extractivas, rpineras. petroleras, etc,

La diferencia entre superhvit de revaluacidn y el de descubri-
miento, e.s que el de revaluacibn proviene por motivo del cambioc del
';alor adquisitivo de la moneda y el de descubrimiento proviene por -
el aum'entc; fisico de los bienes",

SUPERAVIT POR PREMIOS, RIFAS O LOTERIAS, - En alguna's -
ocasiones puede presentarse el caso de que se obtenga un superévit por

los conceptos aquf enunciados. El autor Guillermo 8, Paz, C, P. {Op.
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Cit,, Pag. 34), opina al respacto:
Yes comln en a.‘!gunas empresas adquirir Titulos de Capita‘lizaéién, -
a fin ée ir creando un Fondo para la Reserva de Depreciacion del ~-
Activo Fijo, Entre otras de las caracteristicas que tienen los Titu-
los de Capitalizacibn, existe la de que mensualmente son sorteados
y. si salen premiados, se entrega al tenedor del Titulo su importe
total, aun cuando no esté liquidado por completo, En este caso la di
ferencia entre el importe recibido, o sea el Valor ﬁomina.l del T{t&

lo, menos las primas pagadas, es un Superfvit de Capital®,

Importencia del Estado de Superivit,

Es de suma importancia la formulacion de un Estado de Superh .-
vit en el cual se indigque la forma en que se han venido desenvolviendq -
las utilidades en el desarxollo de las operaciones normales cbhjeto de la
explotacibn de la empresa, asl como en el de aquellas que fueren aje~-
nas a dicho cbjeto,

Es frecuante, en la pr&cti.co. mexicana, gue -las empresas de im~
portancia informen al pliblico de log resultados habidos e¢n el ejercicio
social, publicendo su Balance General y aun en ocasiones, aungue muy
raras, el Estado de Pérdides y'Ganahcias, pero casi nunca el Estado =

de Superavit,

El Estado de Péerdidas y Ganancias muestra el monto de utilidad -
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o perdida er el desarrollo de las ocperaciones objeto de la explotacidon -

del negocio, asi-como en algunas ocasiones incluye la utilidad o p"érdida
{Otros Gastos y Productos)} provenientes de operaciones gue No son obes
jeto de la sociedad. En esta forma, dicho estado cumple de modo ordi-

nario los fines para los que fue creado, paro es necesario complemen=

tarlo elaborando el Estfadd de Superavit, ya que frecuentemente, en los

negocios, hay partidas de ganancia o perdida extraordinaria, que no se

regiétran en las cuentas de resultados,

El Estado de Superhvit proporciona beneficios a 1os 80cios e inwe.
versionistas, ya que determina el rendimiento de sus aportaciones, «=-
También beneficia a los Administradores, pues determina la sﬁtuaciém
de la empresa y hace ver las fallas, o las i;iea brillantes, de la admi
pistracifm. y obsexrvando los efectos de sus decisiones, las Institucio-
nes de Creédito pueden asegurarse y tener mas confianza en las tran sac
ciones que realizan los solicitantes de créeditos; asimismeo -facilita_. la ta
rea de los Contadores Publicos al llevar a cabo la auditoria externa, |

No existe una forma esthndar de presentacidn del Estado de Supe
rivit., En Norteamérica se publica dicho Estade y su ére_asen'taci{m eq -
de.tres forma}s: en la seccidn del capital contable del.balance, en un re
porte anexo al bala'nce, o & continuacibn del Estado de Perdidas v Ga~-

nancias seguido de la utilidad neta.



Capitulo V.
AUDITORIA DEL CAPITAL CONTABLE ¥

REQUISITOS FISCALES,

Procedimiento en la Auditoria del Capital Contable,

Si el Activo y el Pasivo est&n-correctamente verificados, el Ca=-
pital Confable. en su totalidad, tieme que ser é:orrecto_,‘ pero pueden =~
existir serios errores en una o mbs cuentas de; Capital que afecte;n fa
vorable o adve;rsamente'a los interesados en el negocio; por ello, de -
cada partida de capital debexrh hacerse cuidadosa y detallada auditoria,

Para realizarla, deberfn leerse detenidemente las cidusulas del
Acta Constitutiva y tomar nota de los nombres precisos de las distin-=
tas clases de acciones, del m'.mn-ero de- acciones autorizadas de cada cl‘g
se y del valor a la par de cada accidon, de lo dispuesto para la ;.'et:irada

‘de acciones y de lo relativo a dividendos, tanto normales como en el -

caso de liquida,cian, y de todos los dembs puntos de interes para la au

ditoria, gue se continuard conforme al plan de trabajo que sigue:

PROGRAMA DE AUDITORIA DEL CAPITAL CONTABLE‘.
A, - Control Interno,
I.os aspectos mks importantes gque se deben tomar en cuenta al

llevar a cabo un examen del Control Intexrno, serhn los siguientes:
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1. - 5i estando prenumeradas las acciones y su talonario, se emitie

- . > g i 4
ron en orden nurerico, y que haya seguridad en la impresion,

es decir, que se cuente eon clave especial al formular las or~
las gue se utilizan para la inspeccion.

2. - Que de cancelen adecuadamente las acciones anuladas y 82 adhie
ran a2 los talones originales,

3.~ Si las acciones no emitidas se mantienen bajo‘.la custodu‘de pex
Sonas responsables, as{ como quiénes son Lstas y que jersr-=
qu{a tienen,

4, - Que mantenga la empresa los regisiros de capital establecidos
por la Ley General de Sociedades Mercantiles. '

5.« 5t se cancelan debidamente los; cupecnes de dividendos una vez -
que bhan sido pagadeos, y se cuenta con s.ello fechador para la
inscripcion de "Pagado”.

B. - Aspecto Fiscal,

Respecto a las distribuciones y utilidades,
1.~ Si se hacen con base e-h la utilidad neta,

2, ~ Si se asigna a las reservas unicamente las tasas legales, y se

cuenta con la aprobacidon.de la Asamblea Genaral de Accio~-

]

nistas al asignar las reservas,

3, - Que cuando excedan los porcentajes legales de las reservas, se

' o ) : Ty %
cuente con la autorizacion expresa de la Secrataria de Facien

da y Crédito Phblico.
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4, - Si se ha cuidado de no regisirar o deducir pérdidas que afecten
a las reservas de Capital o a las utilidades por distribuir co-
rrespondientes 2 mis de dos ejercicios anteriores a aguel en
gue se registrd la p’erdida..

C, = Técnica a Seguir en la Revision,

1, - Preparar una cédule indicando el movimiento de las cuentas -~
que forman este grupo.

2, -~ Por los aumentos del Capital Social:

a). - Revisar el acta de aprobacion de la Asamblea General de -
Accionistas, observando gue este protocolizada,

b). - Verificar que la suscripcidn de acciones haya sido pagada
en efectivo O en especie; y en este altimo caso, que las -
acciones se hayan retenido en Tesoreria.

3, - Por las disminuciones al Capital Social:

a), - Revisar el acta de la Asamblea General de Accionistas co
rrespondiente.

b). ~ Obtener copia de las publicaciones 2 que obliga la L. G, -
S, M., y cerciorarse de gue no se haya hecho ninghn pa
go por el concepto en cuestion, hasta no haber pasado el
plazo legal correspondiente,

c). - Comprobar que los pagos se hayan registrado en la cuen-
ta de Capital Social y verificar que los titulos cancelaw

dos estén debidamente archivados,
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4, - Si todo o parte del Capital Social estd amparado con certificados
provisionales, téngase presente que estos tnmicamente han de -
permanecer un afio, debiendo, a méas tardar en ial plazo, ser-
canjeados por los tltulos definitivos.

5, - Preparar un arqueo de las acciones en Tesoreria, y cotejarlo -
con las cuentas de orden correpondientes,

6. - Por la distribucidn de Utilidades.

a), - Revisar el acta de aprobacibn de la Asa.mbléa General de «-
Accionistas, observando gue la distribucidn ;:le dividendos
se haye hecho de acuerdo con la participacion gue tenga ca
da clase de acciodn,

b). ~ Verificar que la asignacién a las reservas fiscales, se 'ha._ya
hecho por los porcentajes autorizados por la Ley o por ofi
cio de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico,

7.« Verificar el calculo del Impuesto de Cédula Vil por los exceden
tes de las reservas fiscales, as{ como la asignacifm a otras -
reservas de capital o lo consignado para dividendos.

8, ~ Examinar el recibo oficial por el pago del Impueste anterior,

A continuacibn se presenta un Estado de Movimiento de las cuen
tas de! Capital Contable, anteriormente voluntario y ahora obligatorio,
por acuerdo del Decreto Presidencial de Abril 29 de 1959, al practicar

la Auditoria Fiscal,
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{)bligacion es Fiscales,

Es menester aclarar que al hacer reierencia a las obligaciones =
fiscales del Capital Contable, Unicamente se abarcari, en cl presente~
cap{tulo, los impuestos que gravan las Utilidades Excedentes y las Ga~
nancias Distribuibles, exceptuando los Impuestos en Cédulas ¥, II y IfZ,
ya que lag disposiciones legales relativas a estos ﬁltifnos comprenden
la forma de determinar la utilidad gravable sujeta al pago de los mis=--
mos, sSiendo la utilidad restante el objeto de la reglamentaciones rela -
tivas a los otros susodichos impuesios, objeto del presénte caplitulo se
ghn se indicd, |

TASA SOBRE UTILIDADES EXCEDENTES. ~ El impuesto asi de=
nominado, es ur gravamen para los causantes en Cedula 1, If o III, cue
yos ingresos anuales sean mayorves de $ 300, 000,00 y cuya utilidad gra
vable exceda del 15% del "Capital en Giro", ya se trate de persorvas - =
morales o fisices,

Este Impuesto data del 27 de Noviembre de 1939, solamente gque
entonces se le conocia con el nombre de Impuesto de Superprovecho. =
Entrd en vigor el lo, de Enero de 1942, gravando los resultados obterg
dos en el afio de 1941, El nombre de Tasa sobre Utilidades excedentes
apareci"é en el decreto publicado el 29 de Diciembre de 1948, en el gue

se fijaban normas especiales para calcular el Capital Contable, ajusta
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das a los principios gue servian de base para la determinacibdn de la uti
lidad sujeta al impuesto en cuestidn.

La causa principal! gque motivd la creacidon de este Impuesto, es »
la de sproporéiim con gue se gravaba a quienes tienen desigual capaci-=-
dad contributiva. lo cual reclamaba un tributo proporcmnalmeﬁte mis -
elevado a los causantes que obtienen utilidades mhs altas; o sea, la ne
cesaria conveniencia de hacer sentir una mayor presion tributaria so-
bre quienes, deducido ya el immpuesto, con&ervan un margen con sidera
ble de ganancias.

Para la determinacion de este impuesto, el Fisco parte de una -
proporcidn amplia y justificable, entre la utilidad y el capital en gira
Esta relacidn se respeta con abéo].uta exencion del impuesto para los~
causantes de reducida actividad, giavando las utilidades excesivas que
pesen del 15% del capital invertido, de causantes con ingrescs anuales
mayores de $ 300, 000, 00, como ya se dijo.

Siguiendo este criterio, el Fisco deja intactas las utilidades de-~
los mencionados causantes, hasta el 15%, considerando qﬁe las ganan
cias gque pasen de este mhrgen principian a ser excesivas, De esta ma
nera se sigue un criterio uniforme para juzgar tanto las utilidades de
una empresa como la inversidn en la misma

La devaluacidn del peso fue oftro motivo que inspird al Fisco a =
crear o formular esta Ley del Impuesfo o Tasa sobre Utilidadés Exce

dentes, ya que esta circunstancia colocd al gohierno ante la disyuntiva
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de disminuir los gastos publicos destinados al programa del desarrollo
econbdbmico t;lel pals, o bien aumentar el nivel de las vecaudaciones fis-
cales, Puesto gque la primera solucidn, si se llevara a cabo causaria ==
un retraso lamentable. el Fisco acudid a la segunda soluci6n mediante
la forma que pudiera ser menos perjudicial a las actividades economis
cas en particular y a los intereses generales del pals, conforme a lo -
que a continuacidn se expone,

Pagarhn la tasa gue se establece en la Tavifa del Artlculo 192 de
la Ley respectiva, los sujetos del Impuesto en las cédulas I, II o I, cu
yos ingresos anuales searn mayores de $ 300, 000,00 y cuyas utilidades
anuales gravables excedan del 15% de su capital en girvo (L. I, §, R, ,=~
Art, 185), siendo este uno de los factores para calcular el Impuesto, =
E1l capital en giro se obtiene mediante el siguiente procedimienio,

Trathndose de personas {isicas, se partird del capital propio in
vertido en el negocio al iniciarse el ejercicio qﬁe deba calificarse, ==
agreghndole o disminuyéndole el saldo. acreedor o deudor que en la = »
misma‘ fecha tenga la cuenta pawticular del propietario mas los aumen
tos hechos durante el primer irimestre del mismo ejercicio, realmep
te invertidos en los fines del negocio, {Art, 186, Frac, I, L. I. §. R)

Las personas morales déterminar&n su capital en giro en la sie=
guiente forma:

Partirdn del capital cémta.ble-&l cierre del ejercicioc anterior 2 ~»

gue se refiere la declaracidn sumando los saldos que tengan a la fecha



90.
de la misma, el capital social pagado, las reservas de capital y las uti
lidades no distribuldas, En caso de déficitp' su monto se deduce de la -
suma anterior, {Art, 186, Frac, II. Incisoa, L. S. S.R.).

Al capital contable se agregaran los aumentos de capital social y
de ﬁrimas sobre acciones, gue se hayan pagado y vegistrado en la conta
bilidad durante el primer trimestre del ejercicio a que se vefiere la de
claracion {Art, 186, Frac. II, Inciso b, L. I. 5. R.). De la suma obte
nida se deducirlnlas siguientes partidas:

1, - Las disminuciones de capital,

2, - Los pagos hechos durante el ejercicic, a cuenta de la reserva -
de capital o de las utilidades no-distribu{das al final del ejer~
cicio anterio;c, que por cualgquier motivo disminuyan, durante
el actual, los saldos de las cuentas d'e reservas de capital o -
de utilidades no distribuldas. Debe aclararse que no se consi
deran como disminuciones los traspasos entre si, de las cuen
tas que registren las reservaeé de capital y las utilidades no =
distribuidas, o los asientos que registren capitalizaciones de
reservas o de utilidades no distribuldas,

3. - El saldo de las reservas por revaluacidn de activos al final del =
ejercicio a que se rvefiere la declaracidon, siempre que se haya
considerado come reservas de capital y no como reservas com
plementarias de activo, {Art, 186, Frac. II, puntos 1, 1 y 3, -

oo 15 9. Ri)e
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En ningln caso se gonsiderarhn dentro de los conceptos que fore=
man el capital en givo:
| a). - El saldo de la cuenta de utilidades por realizar sobye ventas en

abonos,

b). » La reserva de capital o cuentas de superlvit, que representenss
el saldo no absorbido por las cuentas de costos o gastos, de ==
las revaluaciones dél activo, {Art, 186, Inciso d, pulntbs lya,
L5 ' BoRL ).

Tomando en cuenta las anteriores bases a que se refiere este pun
to, se aplicard la siguiente tarifa de utilidades gravables anwales {Art.
¥Rl L 1B R)

Las utilidades hasta el 15% del capital en giro..aece. Exentas,

Por la parte de utilidades gue excedan del 15%,
hasta 81 20%. 7 s iR i nndesscesennaieesneanis 5 %

Por la parte de las utilidades que excedan del 20%.
nEsta el 30W. .t evndiviviniscesess et te e 10 %

Por la parte de las utilidades que excedan del 30%,

HEdte WOR S TaV IR e AR E S - 15 %

Por la parte de utilidades qﬁe excedan del 40%,
hasta €l 50%. ..o ccsscsveesoscncncssccancosveas 20 %

Por la parte de utilidades que excedan del 50%..cscacs 25 %

El Inipuesto que resulte cie aplicar la tavifa anterior, no podri ex

ceder del 10 % de las utilidades excedentes gravables en cédulas I, o
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Ill, des;)u,f:-s de haber &ec}ucido el impuesto correspondiente a l1as migm=
mas, sin rebajar de dicha cantidad gravable el 15% que la Ley conside
ra comd exento,

IMPUESTO SOBRE GANANCIAS DISTRIBUIBLES. ~ El Impuesto -
sobre ganancias distribuibles data del afio 1925, pero eatrb en vigor -~
ha.sta 1943, Al principio figuraba en la cédula IV, después fue cambiada
2 la II, posteriormente se pasd a la VI, y desde el lo, de Enero de 1962
se formuld la cédula VI, especialmente para este impuésto.

En 1943, afectaba tinicamente a las Sociedades de Capitales, al =
mencionar gravados los ingresos derivados de acciones y de titulos si~
milares, quedando fuexa del gravamen las Sociedades de Personas, en
donde los ingresos de los socios no derivan de las acciones ni de titulos
similares. En 1945, un nuevo decreto vino a reformar esta cédula, am
pliando el gravamen de las ganancias distribuibles, a toda clase de So~
ciedades, Mexicanas y Extranjeras, que operen en el Pals,

Es un gravamen sobre la utilidad contable repartible, de toda cla
se de personas colectivas, a cargo de los socios de &stas a guienes di-
recta o indirectamente beneficie la utilidad distribulble,

La Cédula VII fue creada especialmente para gravar las utilida--
des distribuibles de los causantes en Cédula I, Il y ITI, y sus principa=~
les cambios a partir de Enero lo, de 1962 son los siguientes:

l.; - Se establece un impuesto adicional de 5%, pagadero al momento

de la distribucidn de los dividendos, cuando los titulos que con
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signen el derecho a ello, scan al portader. Este 5 % puede evi
tarse si los titulos al portador se mantienen en administracibn
o en custodia én una Institucion de Crédit@ |
Esta reforma se debid a que es evidente que las acciones al

portador pueden representar algunas ventajas para determina ~
dos tenedores de las mismas e irversamente para el fisco, en
virtud de la dificultad de controlar # quienes perciben los in==~
gresos o las ganancias respectivas, El gobierﬁo no ha conside
rado ninguna reforma legal pawa suprimir el anonimato, pero
si estima justificado que dichas ventajas para los tenedores, =
redundantes en desventajas para el fisco, determinen la impla_g
tacidn del mencionado 5 % adicional, siendo los.interesadés -
quienes asumiran la actitad gue a sus intereses convenga, bien
cubriendo el impuesto que se establece, o adoptando 1a aiterna
tiva que excluye el pago del citado porc.entaje.,

2.~ Se céncela la autorizacidn anteriorme;.:te concedida 2 los causan
tes de Cédula I, de separar el 10 % de sus utilidadzs para foz-
mar la reserva de reinversidn, y a la otorgada a log causantes
de Cédulas II y III, de separar el 10 % de sus utilidades mis =
un 20 %. para la reserva adicional de reinversion, La nueve -
Ley limita a los causantes de Ceégdula I, hasta un maximo del -
10 %, pero sujeto a previo permiso de la Secretaria de Hacien

da y Crédito Plublico; 2 los causantes de Cédulas il v III no se »
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les establece un limite, pero el porcentaje gue desaen reinvey
tir debe estar autorizado con ofici0 de la misma susodicha Se-
cretaria, y por otra parte, esta reserva autorizada se debe uti
lizar precisamente en reinversiones de activo fijo,

La falte de control fue también la causa de esta reforma, ya
que el destino de las reservas no se encuentra reglamentado y
por ello se carece de control alguno acerca de la aplicacibn ~=
que se hace de las mismas, El objetivo de esta reforma es la ~
garantia del adecuado uso de tales recursos, para que exista el
debido fundamento a conceder esta ayuda fiscal,

A contipuacibn se detalla el procedimiento que marca la Ley del -
Impuesto sobre ia Renta, para llegar a obtener la utilidad fiscal sobre ~
la cual se aplica el impuesto de ganancias distribuibles,

El impuesto en cuestion, deberh sujetarse al siguiente .r'egimen:

i, - Para determinar las ganancias distribulbles, o lo que legalmente
debe distribuirse, se partivh tomando como base la utilidad -
contable gue resulte al final del ejercicio, aumentf;ndose COn a
el importe de las siguientes partidas {Axt, 151, Lﬁ I. 8. R.):

a). - Creacidn o incremento de las reservas de capital, hechas =

con cargo a las utilidades del ejercicio, siempre gue noc se

hayan incrementado durante el mismo.

b). = Creacidn o incremento de las reservas de pasivo, gque previa

mente haya autorizado la Secretaria de Hacienda y Crédito -~
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Phblico, con cargoe a los costos o gastos del ejercicio,

c}. - Castigo por perdidas de crédito que excedan del uno al millar
sobre los ingresos netos por perdidas en el cobro de los cr:g
ditos, | si es que el causante efectha ventas a credito,

d). » Creacidn o incremento de reservas complementarias del acti
vo de la sociedad, hechas con cargo a los costos del ejerci =
cio, con excepcidn de los que correspondan a los excesos =
de los porcentajes de amovrtizacidn y deprec.iacifm que hﬁya
autorizado la Secretaria de Hacienda y Credito ¥Publico.

2, ~ Después de haber aumentado las anteriores partidas a la utili-.

dad contable, se procedera a reducir las siguientes partidas:

a}, -~ El importe de la diferencia del Impuesio sobre ia Renta en -
Cédulas I, Il y Il a cargo de la empresa, pagado en el ejex
cicio con motivo de celificaciones correspondientes a ejer~
cicios anterviores, siempre que no hﬁbiera afectado los rew~
sultados del actual,

b}. ~ El importe del Impuesto scbre la Renta en las Cidulas I, I,
y III que realmente haya cubierto la empresa, en _reléci'on -
con ls; utili&ad declarada por e;. mismo ejercicio. siempre =
‘que no haya afectado los resultados, procediéndose, en ca~
so de que asi haya sido, a aumentar 1;3. utilidad contable por

el importe correspondiente,

¢l = Eil importe de la diferencia de la Tasa sobre Utilidades Exce
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dentes a cargo de la empresa y pagadas por ella en el mis-
mo ejercicio, por los per{odos anteriores, siempre gue no
hubiere afectado los resultados del actual,

d). - El importe de la Tasa sobre Utilidades Excedentes correspon
dientes al mismo ejercicio, realmente pagado por la empre
sa que distribuya o deba distribuir las utilidades, siempre -
que no hayan sido afectados los resultados de dicho ejerci==-
cio, procediéndose, en fal caso, a2 aumentar la utilidad con
table por el importe correspondiente,

e). - Los coﬁtribuyentes en Cédula I, podrin reducir hasta el 10%
de su ganancia distribuible, gue se destine a formar o a in~
crementar la reserva de reinversidn, siempre que lo auice
rice la Secretaria de Hacienda y Crédito Plblico, lo aprue~
be expresamente la Asamblea de Accionistas o de Secios y -
se registre en la contabilidad, haciendo referencia a la few=
‘cha de celebracibn de dicha asamblea.

£)e - Los contribuyentes en las Cédulas II y III podrdn deducir de -

. sus ganancias distzibuibles, el porcentaje que aulorice la -
multicitada Secretaria para la constitucion de reservas de -
Teinversidn, siempre gue se cumplan los requisitos sefialaw
des en el inciso anterior,
Las reservas a que se refiere eate inciso y el gue ante»

cede, siempre tendrén como finalidad realizar invevsiones
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fisicas indispensables para fomento econdomico del pais, de
acuerdo con las disposiciones reglamentarias respectivas.,
¥l incumplimiento de lé, sociedad respecto a las finalida
des de reinversibn en los plazos que se sefialen, la hard --
responsable del pago del impuesto sobre ganancias disiribu~-

{bles que corresponda.

g). = Las cantidades destinadas a formar o incrementar la reser~

va legal de las sociedades o empresas que distribuye o deba
distribuir ganancias, en los términos gue previenen las le-~
yes respectivas,

Dicha reserva, para los efectos fiscalesa, deberi reunir -
los siguientes vequisitos, p

Traténdose de sociedades reguladas en su funcionamiento
por la Ley General de Sociedades Mgrcantiles, no podran -
exceder de la quinta parte del capital social, ni la deduccion

anual por dicho concepto excedera del 5% de las utilidades -

netas,

h). - La pérdida que afecte a la reserva de capital o a las utilida~=

des por distribuir, que la sociedad haya sufrido en los ejexr-
cicios inmediatos anteriores a aquel en que se deba causar =
el impuesto. La deduccion finicemente podré aceptarse en el
ejercicio inmediato posterior 2 aguellos en gue se sufra la -

perdida,
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i}.~ La pérdida gue hubiera afectado el capital social. hasta que ~

&ste se reintegre, coniorme a la Ley de la materia,

La pérdida a que se refiere este inciso y el anterior, de-
; berd aplicarse en forma sucesiva, agotando el superfvit an~
tes de afectar el capital social, y en todo caso deberé ser -
E aceptada por la autoridad fiscal,

3.~ En caso de que la empresa no hubiere practicado su balance, las

autoridades fiscales, para determinar la utilidad distribuible, -
aplicardn a los ingresos estimados, los porcenfajes de la tabla
contenida en el articuio 214 de ia L. 1. S. R.. y el resultado -
serd la utilidad que se grave,

Ya obtenida ia utilidad distribu{ble, se deduciri el 15% de -
su monto, Las personas que hagan la reparticiim de utilidades,
tendran la obliga.cit’:n de retener este porcentaje para sex entxe
gado a la Secret;nr{a de Hacienda y Crééito Publico, al presens
ta s decisrncian definitiva. Pexo o) al st disteibuldaping -
ganancias, el derecho a las mismas se encuentra consignado -
en titulos al portador, se causara unz tasa adicional de 5 %, -

- = = < .
que se puede evitar siguiendo la meancionada recomendacion de

que tales titulos se depositen en una Institucidn de Crédito,

vl

UL CEL IS



CONCLUSIONES,

1, » El Capital Contable e# la inversibdn real gue inicialmente se hace
en un negocio, y gque posteriormente se modifica adicionandola ==
con las utilidades obtenidas pendientes de distribuir o con las re-~
servas de capital creadas e incrementadas, o bie_n se disminuye =
por las pérdidas resentidas pendientes de cubrir, Por ello el Ca-
pital Contable siempre sera la diferencia entre el Activo y el Pa-
sivo en cualguier poca.

2. - El Capital Contable, desde un punto de vista legal, se encuenira -
solamente en las personas juridicas formadas por personas fisicas
o morales que constituyan una nueva entidad, Por otra parte se ==
tiene‘ el térmivo de Capital Social, o sea la cantidad que los socios
© accionistas se comprometieron & apoxtar, pero dicho capiial no
muestra {cuando no esth totalmente exhibido) los medios gue tiene
ia empr;esa para iniciar el desarrollo de sus actividades,

3. = El Capital Social de las Sociedades constituidas bajo el regimen -
de Capital Scocial Fijo, debe ser estable, es decir, que va fijado -
no puede aumentarse ni disminuirse salvo con un procedimiento -
formal, ya que al aumentarse o disminuirse modificarfa el status

= = :?
de los scocios anteriores y podria efectar a terceros.
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4, - E1 Capital de las Sociedades estd regulado en cuanto a la cuantia

minima que la Ley exige para cada tipo de sociedades,

5. El Capital en algunas Sociedades esth representado por Acciones,
siendo éstas partes alicuotas del capital social, gue incorporan ~
los derechos y obligaciones de los socios, La Accidn esth conside
rada como titulo-valor que mida ;a influencia de cada socio segun
el nimero de acciones que posee.

Cada tipo de Accidn otorga a su poscedor distintos derechos y obli
gaciones,

6.~ E1 Superavit es el beneficio que resulta de las operacicnes objeto
del negocio, o de otra {ndole, que representa ia difereacia entire
el Capital Contable y el Capital Social Exhibido en una sociedad a
una fecha dada, siempre que tal beneficio no haya sido distribuido
entre los socios o accionistas,

7. = La Auditoria Fiscal del Capital Contable comprende el examen der
los movimientos de las cuentas de capital y la distribucion de uti~
lidades o aplicacidn de las perdidas, efectuadas en el ejercicio ==
que se revisa, Es decir, el procedimiento & seguir en Ia Audito=e
ria Fiscal es el mismo que en la Contable, salvo por la disposgiew
cibo 6b1iga.toria, de presentar un Estado de Movimienios de 1las -»

cuentas gue lo integran,
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