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PROLOGO

EL motive principal que me ondills a La elaboracibn -
de este trhabajo, fue La gran Amportancia que Liene hoy en
dia el otorngamiento de un crnédito bancarnio, posque el de-
sanollo que han alecanzado La Industria y el Comencio es
debido en gran parte a Los financlamientos otorgados pon
Anstituciones de ernédito.

Los estudios de crnédito a que posterionmente nos re-
gerinemos son Los que elaboran Las instituclones de crnédi
to cuando existe un cliente o prospecto de crédito. tEste
thabajo estd enfocado prineipalmente a Los estudios elabo
rados pon Las Sociedades Financleras, que se diferencian
de Los que elaboran Los Bancos en algunos de sus puntos,
que debido a su reglamentacidén no son proplos de Las So-—-
cledades Financiernas.

Todo estudio de crnédito comprende La fase andlisis -
de Los Estados Financlernos, que en mi opinibn, es La base
gundamental del estudio, poique es en el andlisis donde -
nimericamente nos damos cuenta de La situacibn ginancierna
Yy econdmica de un negoclo, Lndependientemente de Los Ain--
formes recabidos y demds confuntos de datos que nos condu
cindan a una opinibn errdnea.

Por Ro antes mencionado puede considerarse que Los -
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estudios de crnédito son temas de gran intenés e Amportan-
cda Y es por ello que opté porn eleborar el presente traba
{0, que en el cual se obsenvd el sigulente onrden.

En el Capftulo 1 se exponen Los antecedentes del cné
dito, asl como Las clases de crédito que existen actual--
mente en el medio bancaiioc.

En el Capiltulo 11 Las diferentes gases que comprende
un estudio de cnédito.

En el Capitulo 111 se describen Las generalidades de
Los Estados Financienos que se utilizan en el andlisis, -
asl como Los difernentes métodos de andlisis y Las princdl-
pales nazones e indices para determinan capacidades y gorn
marn crnitenios sobre un cliente o solicitante de crédito.

En el Capltulo 1V se incluyen otrhos aspectos del es-~
tudio de cnédito, tales como el procedimiento de Lnvesti-
gacidn de un solicitante de crnédito y documentacibn que -
requiene un expediente de cnédito.

En algunos puntos del presente trabajo menciono a La
Lley Genenal de Instituciones de Crédito y a La Ley Gene--
ral de Titulos y Opernaciones de Crédito, Las cuakles hané
neferencia con Las siglas L.G.1.C. y L.G.T. y 0.C., res--
pecltivamente.

Reconocemos que el presente trhabajo adolece de afgu-
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nos aspectos nelacionados con el ftema principal y que se
omitienon porn La amplitud del mismo. Sin embargo, desea~--
mos manifestarn nuestrno mds sinceio aghadecimiento a #odos
Los maestrnos, companercs y demds pensonas que dirnecta o -
Andirectamente nos brindarnon su apoyo desinteresado para
desavollarn el presente trabajo.

TAVIER CARLOS AVALA GAZTAMBIDE.



LIC. Y C P. CANDELARIO A. DE LEON RIOS

CAPITULO 1

GENERALIDADES

1.- BREVES ANTECEDENTES E HISTORIA DEL CREDITO.

Mucho se ha hablado y se ha escrito sobre el crédito,
pero abguna vez nos hemos hecho fLa sdiguiente pregunta ;C8
mo de oniginé el crnédito?,

Parna contestar se considera que es necesario hacen -
un poco de histornia. De Las cosas que se han Kudo, prin-
cipalmente con La 64,na,&f.da.d de determinarn el origen del -
enédito, es necesanio remontarse a thavés de La histornia
de £a humanidad y £Legar a sus albores.

Es de s0bra conocldo que el individuo erna némada y -
cubnla sus mis elementales necesidades en forma sumamente
rudimentarnia. Cuando el hombre se forna sedentario y con-
secuentemente se orngandiza en socifedad, se ve obfiaado a -
Amﬁdceﬂ sus necesidades ya no por 34 solo, s4no vakién
dose de La ayuda y colaboracién de sus semefantes. '

En esa etapa de su desarrnollo, para obtenen aquellos
elementos necesarnios para cubiin, sus necesidades, el hom
bre se valil de un fendmeno econdmico muy simple que en -
aguel entonces se Le conocid con el nombre de "cambio" o
"thueque dirnecto"”.



En esa €poca ena comin que Los Andividuos al tener -
necesdldades tales como vestido, techo, alimentos, ete. --
acudiernan a othos que precisamente tuviernan Los elementos
que demandaban dichas necesdidades. Los negernidos satisgac
tores enan obtenidos mediante un Aintercambio, es decin se
Llevaba una operaciin de "trueque dinrecto”.

Para Lenern un concepto mds amplio de Lo que erna el -
thueque dirnecto, permitaseme citarn el sigulente efemplo:
Un agrliculilon que requernia mateniales para construudlrn una
casa, o0 en su defecto, Le ena Aindispensablfe un par de za-
patos para cubrnin sus piés, rnecuwrnia al productor de aque
LLos mateniales o de calzado; productos demandados por --
sus necesddades. Una vez Localizados dichos productores,
cgrecla sus productos agricolas a cambio de aquellos arntl
culos y de Llegarn a un acuerdo se establecia el Lintercam-
bio, es decin, se intercambiaban productos agicolas porn -
mateniales para La construccidn o calzado.

En un principlo La obitencién de satisfdactornes era --
muy simple pues se LLevaba a cabo mediante una simple ope
raeldn de trueque directo; s4n embarngo, a medida que au--
mentaban Las necesidades y asimismo La creacidn de nuevos
satisfactones cada vez era mis complicada La satisfaccidn
de dichas necesidades y La obtencién de Los satisgactornes.

En esa vintud, no pasd mucho tlempo para que el hom-
bre se diera cuenta de que este sistema de Lntercambio pa



sania pronto a sen Lnoperante, pues LLegld a darse el caso
de que, por ejemplo, el fabricante de calzado o el gabii-
cante de materniales necesarnios para La construcelbn, no -
nequenta en ese preciso momento de Los productos que ognre
cia el agrnicultorn. Porn Lo tanto, vdiéndose en este proble-
ma, Los Andividuos Ldearon en aquel entonces una mercan-~-
cla que puedierna servin de patrnén de cambilo. Se integhan

entonces una sendle de establecimientos LLamados Casas de

Cambio, a Las cuales acudian Los productores de diferen--
tes atilcublos ya fueran agricolas, ganaderncs, Lndustria--
Les, etc, y Los cambiaban por una mercancla previamente -
determinada que hiclena Las veces de £a moneda que hoy co
nocemos ¢y con La cual el hombre estaba en condlciones de

adquirnin cualquien satisgactorn que en un momento dado de-
mandaran sus necesidades.

A thavés del tiempo se va perfecclionando este siste-
ma de cambio y Ae chean nuevas necesdidades. Aqui podemos
cltarn otho efjemplo y continuando con el agricultorn, supon
gamos que se Le presenta el sdguiente problema:

En un momento deteminado el agricultorn nequiene de
divernsos antlculos para cubiin clerntas necesddades pero -~
no estd en condiciones de adquirnirn La merncancia patnén o
moneda, con La cual podrd comprar Los bienes nequenidos.
En estas condiciones acude a Las casas de cambio o direc-
tamente a Los productores, en demanda de ayuda y Les pL--
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de, Le presten determinados elementos a reserva de cubrin
Los tan pronto Levante su cosecha y La rnealice.

Prdcticamente en este momentc nacen Las operacliones -
de crnédito,

sCon qué bases acudla el agrniculton, sigulendoc con --
nuestro efemplo, ante el productor o ante La casa de cam--
bio, para que cuslguiena de &stas o el producotrn mismo Le
prestana Los elementos demandados? y asimismo jcon qué ba-
ses el productorn prestaba dichos elementos? , estas pregun-
tas pueden contestarse de La slgulente fomma:
1.~ EL agricultorn tenla una necesddad que satisgacen.
2.- Ogrecla una promesa de pagat.
3.- EL productor conocla al agrniculton y consecuente
mente tenfa conflanza en €L,

JQué se desprende de Lo anterniorn? Pues es muy sdmple,
mediaban thes factores: La necesdidad, La firme promesa de
neembolsar Lok blenes prestados y por dhitimo, La congian-
za,

A thavés del tiempo Las operaciones de crédito se han
inernementado y pengeccionado. Se Lienen datos en el senti-
do de que el crnédito nacid durante La Edad Media.

En el México de ayen, o0 sea en La Gran Tenochtitldn -
4e concentraba ef movimiento comenclal en su mercado en --
Tealtelolco, Lugar al que acudian mifes de personas a Lin--
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tercamblian sus mencadenias. Se tiene conocimiento de que
Los aztecas utilizaron el crédito, porn Las existencias en
the ellos de deudas y porque sus noamas de rnegulacibn es-

tablecfan penas para Los créditos, principalmente La cdn-
cel y La esclavitud, que no eran pagados.

Despuls de La conquista, La Nueva Espaiia utilizd di-
versas gormas de ernédito y La Histornia nos dice que opera
ban Los cnéditos de naturaleza comencial, agricola, Andus
tuial y prendarnia. EL crnédito prendario se intensifgica al
jundarse el Monte de Piledad de Animas que data desde 1775,

En Los aios que siguleron a La Segunda Guerra Mun- -
dial casdi el 90% de Las ventas de Los gabricantes y mayo-
nistas en Los Estados Unidos (que representaron de 170 a
180 millones de dblarnes al aiio) se hicleron "a cnédito”.
Pon Lo tanto, puede decinse con justicia, que el crnédito

"mercantil” o "comenclal" constituye un elemento esenciak
del sistema distrnibutivo norteamesricanc. (1)

2.- JQUE SE ENTTENDE POR CREDITO?

La palabra Crédito, proviene del Latin "Creditum", -
que sdigniflca asenso, o sea acceddn y efecto de asentin, -
sincenidad, congfanza. Por tanto mernecen crédito es sen -
digno de congianza.

(T] Chédifos y Cobranzas
Shuttz y Reinhandt, 2a. Edicibn, Pdg. 31



AsL, tenemos que Stuart nos dice: "Crédito es el pen
miso de usar capital propLedad de otrno". (2)

También puede degininse "como La confilanza que se ---
inspinan Ros hombres, en cuya virntud pueden obtenerse va-
Lores mediante La promesa de un reembolse futwro”. (3)

En Economia y Finanzas el t&umino es usdado e/s.pe,ojlﬁicg_
mente al referninse a La sincerdidad ¢ congianza de un a- -
creedon (prestamista), depositada en un deudorn (prestata-
rnio). (4)

EL concepto mds genérico de crédito, consiste en La
opinibn que se Liene de una persona en relacddn con el --
cumplimiento de sus obligaciones.

En el sentido mercantil La palabra crnédito se dedine
como £a capacidad de obtener un préstamo en dinerno u o- -
tnos obfetos, parna devolvernlos dentro de elento Liempo,

De Los anteriores aance,pto;s de cnéditos, podemos con
cluin Lo sigulente: EL cnédito es el elemento que s.iwe -
para obtener satisfactonrnes, ya sean bienes materniales o -

(2) Prineipios de. Economia Politica
7. Stuart MiLE

{3) Diecionarnio Enciclopédico Salvat
Salvat Editores, S. A.

(4) The Enciclopedia Americana
35a. Edicidn,
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serviclos, a cambio de una obligacién, todo esto con base
en La confianza.

Dicho de otrno modo, para otorgan un crédito es necer -
sanlo tenen en cuenta y de,tejzmncw. 84 el sokicitante reu~ -
ne Los nequisitos de: . necesidad, conﬁ,oanza Y paga.

Cabe aclararn como La vernemos mds adelante, que inde-
pendientemente de Los nequisitos antes mecionados, en el
cnédito intervienen thes elementos fundamentales que son:
EL plazo, £a capacidad de pago.y el aprovechamiento del - .
capital, Hemos dicho antes que el crnédito radica en La -~
confianza qﬁe inspina el deudon al acreedonr, y esa con- -
glanza se deriva de La capacidad de ‘pago del deudor, qu.é
consideramos como gacton econbmico y de su voluntad de pa -
gan, que considernamos como gactorn moral.

2.1.~ FUNCTONES PRINCIPALES DEL CREDITO.

1.- EL capital puede empleanse en una forma eflcaz,
Jporque quien cuenta con recunsos y, por cualquiern motivo,
no pueda emplearfos, estd en condiciones de frhansferninlos
a otrnos que Los necesitan y 54 pueden usanlos en gorma a-
propiada. De esta manexa Los .capitales K NneCULS08 No es--—
tdn ociosos, Lo cual es de vital importancia para La eco-
nomii,

2.~ EL cenédito consiste en ayudar a La produceidn y
al comercio, ya que mediante el crédito, tanto Los produc



tornes, como Los comenclantes Ltienen La posibitlidad de dis
poner en el mejor momento, de una suma de dinerno. Los prl
menos § sean Los productores, para produciér en La Epoca -
mds gavorable, y Los segundos, para realizar negoclos 0--
porntuncs .

3.- La tenrcena puncién se puede concretan en Lo sL--
gulente: EL cnédito sinve para ccaslonar una tendencia 4a
vorable en La gifacibn de Los precios naturnales § nomma--
Les del mencado.

4.- EL cnédito, puede proporcionar una economfa de -
esfuenzo, porque, porn efemplo, Los Lituleos de crnédito ALln
ven para acudir a un banes, § a4 un caame}zcxiaybté,, ete. y ob
Lenen dineno en efective sin necedidad de thansportarlo -
en goma maternial,

Resumlendo Lo anterdicr, se considera que el crédito
estimula el ahonro, flnancia a La Lndustnia, facilita La
thans penencia de beenes econdmicos, permife e£ mejon apng
vechamiento del dinerno, confiere al hombre de negocios ma
yor poder adquisitive, concentrna en Las Ansiituciones ban
canias el numernaric dispernss y Lo encauza de tal manera -
Que sirva para gines dtiles de La economia.

3.- CLASES DE CREDITO.

En La actualidad existe una gama muy extensa de ti--



pos de crédito. Se ha preparado una clasdificacibn de Las
difenentes opernaciones de crnédito que se pueden LLevar a
cabo Las cuales quedarfan comprendidas dentro de Los si--
gulentes Lipos de cnédito.

1] Crnédito Mercantil

2} Crédito Bancario

3} Crédito Pabiico

4} Crédito Individuak

5} Cacédito Agropecuario
Chédito de Exportaciin.

EL cnédito merncantil, es La venta a crédito de men--
canclas o servlcios a empresas mercantiles, que viene a -
gorman parte de La vasta instituccdn econdmica del crldi-
to en general,

EL cnédito merncantil se digerencia del cnédito indi-
vidual, del crédito bancario y del de exportacién, en el
hecho de que el "valonrn actual” obtenido por el deudorn a -
cambio de su promesa de pago futuro no es en dinero s4nc
una cantidad de mecancias o de servicelos. Lo conceden Las
empresas mercantiles a othas empresas mercantiles, no co-
mo un objetivo en 8L mismo, s4no como un elfemento secunda
"io en £a consumacién de Las operaciones de venta.

EL crnédito bancario, comprende aquellos ginanclamien
tos que son competencia de La banca y se oforgan con § --
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sin ganantilas a plazos cornto o Larngo.

Mds adefante mencionaiemos Las. caracterfsticas de ~-
Las opernaciones crediticias comprendidas en este girupo,

Por o que nespecta al criédito pablico, debemos de~-
cin que este Lipo de financlamiento se nreflerne a Los coné-
ditos que obtienen Los goblennos, piincipalmente para de-~
savollan obras que colabosan al progheso de un pails, EL
cntdito plablico es una matenia altamente especfalizada y
desde Luego requiere un Largo y culdadoso estudio para ad
quinin un pleno conceimiento del mdismo,

EL cnédito Lindividual, comprende pinanciamientos a -
detallistas principalmente, mediante este Lipo de finan--
claniento se ofrecen a cambio de bienes y servicios, cuen
tas abientas mediante pagos o cuentas a plazos determina-
dos, También mediante este tipo de ginanciamientso se ob~--
Lienen préstamos de dinero para ser devueltos generalmen-
te en abonos.

EL cnédito agropecuario, se ultiliza para el gomento
de actividades agrnlcolas y ganaderas. Se pueden operar a
conto y Larngo plazo y su ctorgamiento es compefencia de -
Las Instituciones de Crnédito y algunas Oaganizaciones Au-
xilianes como Las Undiones de Crnédito.

Cabe comentar que estos crldditos comphrenden caracte-
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risticas muy especiales que Lmplican edtudlLosd mLnucicsos .

Crédito de exportacibn, esta clase de crfditfos se --
wtilizan para efectuar thansacciones de cardceter interna-

clonal como por ejemplo: Las Carntas de Crédito y el Crnédi
to Documentanioc.

3.1.~ CREDITO BANCARIO.,

Como es sabdldo existen varnios Lipos de Insiitucdiones
de Crédito entre Las que se pueden mencionat Las sigulen~-
LeA:

Bancos de Deplsito, Bancos Hipotecarios, Bancos de ~-
Ahorno, Bancos de Capitalizacién, Bancos de Ahornrc y Prés
tamo para La Vivdenda Familiarn, Instituciones Financieras
e Instituciones Filduclarnias.

Pana abrevian, noa concietaremcs a menclonar aquellas
operaclones de crédito que atlenden Los Bancos de Depbsi~
Lo, esto en virntud de £a gran semejanza que filenen dichas
operaciones con Las que LLevan a cabo Las Instituclones -
Financienas, que al f4n sendn Las que mds nos Anteresen.

De fodos nosotnos es conocido que Los Bancos de Deps
sLto obtienen sus Nrecuwnrscs principalmente a trhavés de - -
cuentas de cheques, depssitos que son a La vista. Conse~--
cuentemente, Las Ainversiones que hagan Los bancos en sus
difenentes cafones de carntera, deben sen de recuperacién
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nelativamente cornta. En esta virntud, dichas instifuciones
estdn en condiciones de otorngan financiamiento en su ma--
yor parte a .conto plazo.

Las operacdlones de crnédito que Los bancos de depds.i-
to pueden LLevar a cabo son Las slgulentes:

1} Descuento de Documentos, _

2) Préstamos Dinectos, Quirogragarics § con Garantfa.

3} Pabstamos Prendarnics, garantizados con valores de
§dcil nealizacibn & mencanclas de amplio mercado.

4) Crnéditos Simples & cnéditos en Cuenta Corviiente a
plazo. Eastos Créditos pueden -esfar garantizados -
anicamente con La §Luma delk deudor § en su dedec-
to con garantias neales 6 colaterales.

5) Los Bancos de Depbsito también estdn en condicio-
nes de oforngan Préstamos de Habilitacién & Avlo y
Prestamos Refacelonatiocs.

Independientemente de Las operaciones a que hemos he
cho neferencia en el pdrrago que antecede, fa Banca de DE
posito estd gfacultada para ctorgar crnéditos comenciales,
enéditos documentarnics, avales, etc. También pueden cpe-~
nan con Los diferentes Fondos existentes y que dependen -
de instituciones oflciales. Entre Los Fondos mencionados
podemos cltarn Los siguientes:

a) Fondo de Garantia y Fomento a La Industrnia Media-



- 13 -

na y Pequesia.

b} Fondo de Garantia Yy Fomento para La Industrnia, Ga
nadenfa y Avicultura.

c¢) Fondo de Exportaciones de Productos Manugactura--
dos .

d) Fondo de Garantfa de Femento y Turismo-:

Los cnéditos que pueden otongar Las Instituciones FL
nancienas Elenen mucha semejanza con Los que oforga La --
Banca de Depbsito. Prdeticamente La dnica diferencia que
existe entrne Las operaciones crediticias de £a Banca de -
Depbsito y Las Instituciones Financleras, estriba en el -
plazo de unas y otras. Como se Lndicd anteriommente, Los
Bancos de Depbsito obilienen sus recuwrsos principalmente -
de sus .clientes de cuentas de cheques y Las ginancieras -
obtienen sus recwrsos mediante emisiones de bonos finan--
cleros, centificados financierncs, suscripeibn de paganés
Yy depbsitos a pﬂaza; Pon esta rnazén Las Instituciones Fi-
nancienas estdin en condiciones de otorgarn crnéditos a pla-
zos mds Larngos que Los que pueden otorgar Los Bancos de -
Depbsitos.

4.- LINEA DE CREDITO.

Se entiende como una "Linea de Crédito" cuando La ~-
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auforizacidn puede considerarse pernmanente y para sern uda
da por el cliente en forma mis & menos sistemdtica, cuyas
autorizacliones se consdidernan en vigon por un pe)utodo de -
un afo, transcwuiido el cual La Linea de crnédito es moti-
vo de una neviadldn, para su revalldacion, modifLlcacién o
su cancelacidn.

Como operacién aislada, se entiende cuando La autond
zacidn se considena valida para sern usada pon el cliente
por una soka vez, quedando s4in efecto La autorizacidn en
el momento en que La operacidén se Liquide, o bien 54 den-
tho de Los 15 dias sdgulentes a partin de su aprobacién -
La misma no es depuesta por cualquiern causa.

Establecdida La diferencia anterndion, es necesarnio ha-
cen Las sigulentes considenaciones para establecern Las ba
se8 pana fifan el calternio que debe negin el otorngamiento
de enéditos.

EL otorngamiento de cnéditos debe LLevarse a cabo me-
diante el establecimiento de Lineas de crnédito previamen-
e estudiadas y clasiflicadas con un crniternio conservadon
Yy uniformme. Para aplicarn ese crniternio se nequierne foman
en considenacidn Los sigulentes fpactores y elfementos gun-
damentales que determinen £a solvencia moral y matenial -
de cada sufeto de crédito: segwiidad, Liquidez y convenien
cla,

Cada uno de estos elementos esid integrado pon aspec
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tos principales y secundarios que deben de tLenense presen
fes.

En La prdctica nesulta digilcil netenen todos estos -
gactornes en La memonia en cada caso y porn Lo tanto es ghe
cuente que al calificarn una Linea de cernédito se omifa fto-
mar algunos en conslderacidn 6 bLen que no se conceda a -
cada uno de ellos La Amportancia que readmente tiene y --
84, en camblo, Anvoluntariamente se conceda La Anfluencia
predominante a tal 6 cual elemento por destacarse sobre -
Los demds.

Con el objeto de Lograrn esa uniformidad de criternio

y gacilitan La califlcacidn de Las Lineas de crédito evdi-
Lando Los inconvenientes que se han seiiakado, se estable-

cen Las sigulentes reglas genernales para el otorgamiento
de cnéditos.

a) Para el estudio y nesolucidn de Las fLineas de cné
dito Las finmas solicitantes se callficardn teniéndose en
cuenta Los trhes sigulentes elementos fundamentales.

1.- Segunidad.

2.~ Liquidez,

3.- Convendiencia.

b) Segurnidad.- EL aspecto de segurnidad se califlcarnd
con un valor de 0 a 5 una vez que se haya analizado toman
do en cuenta todos y cada uno de Los sigulentes aspectos.

Aspectos Fundamentales:
a) Antecedentes y moralidad.
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b) Relacidn del capital con el crnédito solicitado --
y/o con marngen de prenda.

c) Cnéditos miltiples y LEnea de crnédito con otros -
bancos.

d) Autenticidad de Los datos p)wponc,éénadéb en el Ba
Lance,

Aspectos Secundarios:
a) Aptitud y experiencia en el manejo de sus nego- -
CL05,

b) Politica comerncial (54 es conservadorn, agecto a -
La especulacibn, ete.)

e) Seguwro de incendio o sobnre La vida, seglin el ca--
A0,

C) Liquidez.- EL aspecto de Liquidez se medind tam--
bién de 0 a 5 una vez que se hayan Lomado Los AL-
gulentes aspectos:

Aspectos Fundamentales:
a) Comprobarn que el cnédito solicitado tenga Las ca-
nacternisticas de Liquidacibn automitica.

b) Comprobarn Ra capacidad de pago, dernivada de La --
composiclon del Balance.
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d)

e)

- JF -

Comproban pon Los antecedentes, La existencia de
una buena polfitica de tesoreria.

Reparnticion del niesgo cuando se thate de documen
Los.

Experiencia en el cobro y porcentaje de devoluclio
nes cuando se thate de documentos.

Aspectos Secundarnios:

a)

b)

c)

d)

Relacibn entrne el activo Liquido y el pasivo exi-
gible a cornto plazo.

Conocen previamente ef destino que se dard al di-
neno solicitado,

Tomarn en-cuenta siempre Las caracteristicas de L4 -
quidacidn proplas del namo de actividades a que -
se dedican Los solicitantes de crnédito,

Conveniencia.~- Como en Los casos anteiornes el as
pecto convendiencia se medind Lambién de 0 a 5, %o
mando en cuenta Los sigudlentes factones:

Aspectos Fundamentales:
a) Imporntancia del cliente.
b) Imporntancia de Las Lnvernsiones con La Anstitucidn

a quien se Le solicifa el cnédito.

c) Aprovechamiento o posibilidad de aprovechamiento
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porn parnte del cliente, de todos Los demds sesrvi--
clod de La institucibn.

Aspectos Secundarniios:
a) Posibilidad de obtener porn su conducto, contactos
Ampontantes.

b} Conveniencia de orden politico y econdmico.
¢} Conveniencia de carndceten thansitosrio.
d) Tipo de Anternés.

5.~ DIFERENTES TIPOS DE CREDITOS.

5.1.- PRESTAMOS DIRECTOS.

EL prnéstmo directo es una operacidn activa de cnédi-
to porn vintud de La cual un banco entrega clernta cantidad
de dineno. a una persona LLamada prestatanio y ésta se - -
obLiga, mediante La §Lmma de un pagaré, a devolven en una
gecha determinada La cantidad recibida y a pagar Los inte
neses estipulados. Las instituciones de enédito pueden --
exigin que el pagaré sea tambiln suscrito por otrha u o- -
tras personas para Lenern una garaniia mayor en La opera--
eion.

A Estos préstamos se da también el calificativo de -
Quirogragarios, palabra derivada de dos voces griegas cu-
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yo signiglcado es "ecrnitura a mano”, ya que no existe de
poi medio ninguna garanitia neal o tangible, sino s0Lo La
que representa La solvencia moral y econbmica de Las per- .
sonas que suscriben Los pagarnés, Igualmente se L£es conoce
con el nombre de préstamos en blanco.

Los puéstmos dirnectos se otfongan generafmente para -
La compra de mercancias o materias primas o bilen para gas
t0s nommales del negocio, de manera que representen una -
ayuda transitorndia de caja en operaciones de ndpida consu
macldn y preferentemente para atenden necesdidades de tem-
porada; de cuyas ventas puedan salin Los medios de pago.

En resumen, Los préstamos dinrectos dnicamente deben.
concedense en el caso de que no sea posible darn el finan-
clamiento mediante descuentos mercantiles, préstamos pren
darios o préstamos de habilitacibn o avio. Dichas opera--
ciones son pregernibles ya que Ae cuenta con una mayorn se~
guwiidad en £a recuperaciin del crédito por concurrin Las
fimas de otras personas §isicas o morales o bdlen porn La
obtencibn de garantias neales.

5.2,- DESCUENTO0S MERCANTILES.

EL descuento mercantil es una operacién activa de ~-
chédito mediante La cual una institucidn de crnédito ad- -
quiene en propledad un titulo de cnédito no vencido, gene
almente Letra de cambio, anticipando su valorn actual. Se



- 20 -

denomina descuento porque para obtenen ese valorn actual -
deduce def valorn nominal del documento una determinada su
ma equivalente a Los Ainterneses que se supone fueson acumu
Lados pon el tiempo que Znanscurrnirnla entre La fecha de -
thansaccidn y La del page o vencimiento del titulo. Y se

Llama "mercantil" porque dicha transaccibn debe cornnrespon
der a una compra-venta de mercancfas, con exclusdidn de o-
tho ormugen, generalmente.

5.3.- PRESTAMOS PRENDARIOS. -

EL préstamo prendarnio es una operacldn actliva de ené
dito mediante el cual se presta a una persona Leamada --
prestatarnio, una cantidad de dineno equivalente a un tan-
Zo pon clento del valor de Las merncancfas, valores movi--
Rianios 6 cnéditos en Libros, que tenga el propio presta-
tanio en garantia, ofongando éste ademds un pagaré en el
que se obfiga a devolvern a una gecha determinada La canti
dad necibida y a pagan Los interneses cotespondientes.

5.4.- CREDITOS SIMPLES O EN CUENTA CORRIENTE.

Este Lipo de cnédito sinve para ginanciamiento de --
ventas, satisfacer necesidades eventuales de fondos, §4--
nanelanr Anventarics, efa, -

Se operan generalmente a plazo midximo de un asio. En
caso de existin garnantias neales el plazo puede se mayon
de un aio. S{ Las garantias ofrecidas consisten en docu-



- 21 -

mentos provenientes de La compra~venta de merncdancfas en -~
abonos, también debe obilenernse La serie complefa de Los L
tulos emitidos & en su defecto La parte Lnsoluta que Los -
gormen. Los citados documentos deben oforgarse con La ga--
rantila prendaria de La cosa vendida § La neserva de domi--
nio sobre La misma cosa, asi mésmo LLevardn La ginma del -
comprados y--del vendedor.

5.5.~ PRESTAMOS-DE HABILITACION-O-AVIQ.-

EL préstamo de habilitacidn o avilo es una operacidn -
activa de cnédito porn vintud de La cual una Institucidn de
Crnédito (acreditante) se obLiga a poner una suma de dinero
a disposicibn de una persona o socledad (acreditado), para
que esta altima haga uso del crnédito concedido en La forma
y en-£os téminos y condiciones convenidos en un contrato
de apertura de crédito que para el efecto debe celebranse,
quedando obligado el acreditado a restituin al acreditante
La suma de que disponga el contrato y, en todo caso, a pa-
garle Los intereses, prestaciones, gastos y comisdiones que
se pacten o estipulen en dicho contrato. (Ant. 221 de La -
L.G.T, y 0.C.)

Esta clase de crédito send destinada al fomento de La
produceidén o transformacidn de bienes agropecuarics o An--
dustrniales y, consecuentemente, no son crnéditos que puedan
concedense al comencio.



- 272 -

EL destino de estos crédifos es especlpico, ya que -
se destina a La adquisicidn de maternias primas y materia-
Les, pago de fornales, rayas, salarnics y en genernal para
cubrin necesdidades de capital de thabafo con el obfeto de

sugragan gastos ditectos de explotacidén de La empresd a--
creditada., |

EL plazo midximo a que se operan estos crlditos es de
thes aiios, para Las Instituciones Financieras y de dos a-
fics, para Los Bancos de Depbsito.

Se exige una garantia minima del equivalente a un --
143% del Aimponte del cré€dito en cuestidn.

Una caracteristica mids de este tipo de filnanciamien-
to, es que su Amponte debe estar aconde con el Capital --
Contable de La empresa, Yy asl mismo con el volumen de sus
ventas, su capacidad de pago y de acuenrdo con el valor de’
Los bienes que se ogrezcan en garantia.

5.6.- PRESTAMOS- REFACCIONARIOS.

EL crédito negacclionandio esd una operacldn activa de
cédito porn virtud de £a cual un Banco 6 una Institucién
de Crnédito Financiena (acreditante), se obliga a poner ~-
una suma de dineno a disposicidn de una persona {acredita.
do), para que haga uso del crédito concedido en £a forma
y en Los téminos y conddiciones convendldos en un contrato
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de apertura de ernédito que para tal efecto debe celfebrar-
se, quedando obligado el acreditado a restituirn al acredi
tante Las sumas de que disponga del contrato y a paganle
Los Linteneses, prestaclones, gastos y comisdiones que se -
pacten 6 estipulen en dicho contrato. (Art. 291 de fa L.G,
T. y 0.C.)

AL Lgual que Ros préstamos de habilitacidn o avio, -
Los cnéditos nefaccionanios estdn destinados al fomento -
de La produccidn o trhansfermacibén de bienes agnilcolas, --
industrniales, ete. y consecuentemente no son crbditos que
puedan otongarse al comercdlo.

Estos ginanclamientos Lienen pon objeto adquirin ma-
quinaria, equipo 6 Lnstalaciones, asl como La compra de -
ganado y Gtiles. Pueden utilizarse para La aperfura de --
tienas de cultivo, pago de obfigacdiones fLiscales que es-
tén pendientes en el momento de celebrarse el contrato co
mespondiente, Ligquidacdidn de pasivos derivados de Lnver-
siones y gastos propdlos de La empresa, sdiempre y cuando -
éstos no fengan una antigiledad superior a un afio a partin
de La fecha en que se §inme el contrato.

EL plazo midxime con que se opesran es a diez anos.

Como garnantlia minima se exige el 134% en nelacibn --
con ef monto de crnédifto.
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EL impornte de Las solicitudes debe guarndarn propor- -
elbn con el Capital Contable del solicitante e Lgualmente
con La Ampontancia de sus ventas, su capacidad de pago y
el valorn de Los bienes ofrecidos en garantia.

5.7.- PRESTAMOS HIPOTECARIOS INDUSTRIALES;

Cuando un solicitante de crédito nequierne financia--
miento para cubiin sus necesidades de diferente naturale-
za, generalmente se estudia La posibilidad de otorgar un
Préstamo Hipotecarnio Industrial.

EL plazo mdximo a que se operan estos crnéditos es de
15 anos y se exige una garantia minima en primen Luganr y
ghado, de 200% del importe de La operacidn.

EL impornte de estos cnédifos Lgualmente debe estarn -
acorde con el Capital Contable de La empnrnesa, volumen de
ventas, capacidad de pago y valor de Los bienes que garan
Licen décho ginanclamiento.

5.8.- CREDITOS DOCUMENTARIOS.

Estos ginanciamientos se utilizan generalmente para
La compra de Zodo tipo de bienes en el pais o en el ex--
tuanfeno. Su plazo midximo es de seis meses, Generalmente
para estos ginanciamientos se rnequiere garantia neal en
efectivo y el poncentaje de La misma puede ser, porn efem-
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plo, el 10, 20, 0 30% y quizd en algunos casos hasita el -
100%.

Para ekl oforngamiento de estos crnéditos deben tenense
muy presentes Las nonmas establecdidas porn el Banco de MéE-
xlco, S. A. en cirewlarn girada el 5 de Octubre de 1964 ba
jo el No, 1519, Cabe aclarar que este Xipo de créditos es
muy amplio y en algunos casos complicado, desde Luego re-
querinia bastante Liempo para darnlo a concecer en Loda su
ampLCtud.

5.9.- REDESCUENTOS.

EL nedescuento es una operacidn de crédito de natura
Leza activa para el banco o institucidn de enédito que to
ma £os documentos y de naturaleza pasiva para el que Los
cede, EL Banco 6 La Institucidn de Crnédito que redescuen-
ta documentos a otrha Linstitucdidn de crnédito efectda una -
version que nesulta atrhactiva por reuninr un mdximo de -
seguwiidades, toda vez que ademis de Ras glmmas propias de
Los documentos, figuwra La de La institucibn nedescontata-
rla como principal nesponsable. Incuestionablemente quie-
nes neciben Las ventajas principales del nedescuento son
Las instituciones redescontadoras Ras que pueden- aumentar
fdcilmente por este medio sus disponibilidades para fines
de invernsibn con sus depositantes. Ahora bien, 5080 po- -
dndn tomarse en rnedecuento aquellos documentos que por --
sus plazos 0 demds carnacternisiteas sean susceptibles de -
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sen operados dirnectamente por el banco nedescontador. Es-
ta funcibn de nedescuento compele fundamentalmente a nues
tho banco centrnal, aunque también La practican othios ban-
cos del sistema con Lmstituclones que son de alguna mane-
ha giliales.

5.10.- AVALES ¥ ACEPTACIONES.

Estas operaclones Lienen poi objeto ganatizarn el --
cumplimiento de obligaciones contraldas por determinada -
persond.

EL plazo mdximo a que se pueden operar eb de un ano
Y AL el cliente ofrece garantilas reales, el plazo puede -
exceder de un ano-.

En caso de avales para exportacdibn de bienes de capl
tal previamente debe thamitarnse La autorizacldn con el =--
Baneo de México, S. A. Con nespecto a Los qvales debe --
aclaranse que el otongamiento de &stos, estd sujeto a re~
glas que dicta La Secretarnia de Haclenda y Crédito Pabli-
co de acuendo con La modificacibn de La Fraccibn X del --
Mt. 28 de Ra Ley General de Instituciones de Crédito y -
Onganizaciones Auxiliares.

Las aceptaciones son operaciones por Las cuales una
Institucidn de Crédito acepta una obligacibn por cuenta -
de un cliente.
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Eslas operaciones representan un pasivo para La Ins-
ttucibn aceptante. Losd avales representan un pasivo sufe
.to a contingencias.

5.11.- REPORTOS,

Es un contnato en virtud del cual, ef reportador --
adquiene porn una suma de dinero fLa propiedad de Litulos -
de cnédito, y se obliga a trhansgernin al nreporntado La pro-
pledad de otrnos titulos de La misma especie, en el plazo
convenido y contra el neembolso del mismo precio mis un -~
premio, EL premic queda en benegficlo del reportador, sal-
vo pacto en conthraric., (Art. 259 de L.G.T. y 0.C.]

Uno de Los elementod neales de este tipo de enédifo
son Ros titulos-valonres, que constifuyen el contenido de
La prestacidn actual del reportado y el de La digernida --
def repontador. Como el reportador adquiere La propledad
de Los tiltulos y se obliga a devolven otrnos tantos de La
mésma especie y calldad se comprende que el irepornto s0Lo
puede realizarse con Litulos-valores fungibles es decin,
sustituibles unos porn otros, como ccwuie en £as acclones
de una misma serie, con Las mismas obligaciones cardcte-
nisitoas .,

5.12,- CARTA DE CREDITO. -

En una operacién activa que consiste en La onden de
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pago expresada en un documento girado porn una peftsona, --
amada dadorn, al destinatarnio, para que éste ponga a dis
posicién de persona detferminada, el benegiciaiio, una can
tidad §ifa o varnias cantidades Lndetemminadas, pero com--
prendidas en un mdximo cuyco Limite se Aerafa en el mismo
documento. (Ant. 311 L.G.T. y 0.C.)

Esta clase de crédito evita el Lnconveniente del - -
thansponte del dineno dunrante Los vdiajes y supone un pago
Lmmeddiato en efectivo, que fampoco podria conseguinse con
Los chegques ondinandios, que generalmente no sendn admiti-
dos en aguellas plazas donde no sea conocido el ginadon.



CAPITULO TI
ESTUDIOS DE CREDITO

EL estudio de crnédito comprende thes aspectos funda<
mentales son: Dictamen Financierc, Ddlctamen Legal y Dicta
men Téendico-Econdmico.

EL dictamen ginanciero se elabora en el departamento
de Andlisis de Cnédito. EL dictamen Legal, como su nombre
Lo indica Lo elabora ef Departamento Legal. Porn Lo que --
nespecta al dictamen técnlco-econbmico, éste es elaborado
a solicitud del deparntamento de andlisis de erédito pon -
el Deparntamento de Fomento Industrial,

Los estudics de cnédilto para su elaboracidn requie--
rnen Los sigulentes pasos:

1.- Datos Generales

Este paso comprende un detendido examen de toda -
La ingormacién y documentos proporclonados por el solici-
tante de cnédito con el objeto de asegurarn que La Linforma
eibn Y datos esitén completos a fin de elaborarn el estudio.

2.~ Tnformes de Solvencia

Este segundo paso comprende La obtencibn porn di-
vensosd conductos de inforwmes de crédito para poder callfl
can La solvencia moral y econbmica de La empresa solicl--



- 30 -

tante 6 en su caso del solicitante, asi como de Kol pro--
pietanios, administradores, y en su caso, Lambién de Ros
avalistas .

Debe precisarnse La expeslencia obtenida en cnédifo y
La forma de pago, con proveedornes, bancos e institucdiones
. de cnédito en general, con Las que tenga nelacionesd La em
presa solicitante.,

Siempre que es posible La Linformacidn debe necabarse
por escnito y en algunos casos, 8L se estima convendlente,
se vernlflecarndn personalmente con Las fuentes de Lnformac—
elbn., 0trno medio de inforumacién que puede utilizarse es -
el servieio de Anforumacidn de Crnédito Bancario que propoi
clona el Banco de México, S.A. mejor conocido como Servi-
cio de Crnéditos Maltiples.

3.~ Datos del Crédito Solkicitado

Culdadosamente deben precisarse Lodas y cada una
de Las caracteristicas del crédito en estudio y desde Lue
go que éstas se apeguen a Las noumas establecidas porn La
Institucibn que estudia La solicitud del crnédito.

1.~ ESTUDIO TECNICO-ECONOMICO,

Cuando el cnédito solicitado Lo amernite, el Departa~-
mento de Andlisis de Crédito solicita al Departamento de
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Fomento Industriinl un estudio cuyos resulitados proporcio-
na dicho departamento Y que es elaborado con La extensibn
que se juzgue necesaria en funcidn del crédito que se trwa
fe.

Cuando el caso Lo nequiena en dicho estudio Téanlco-
Econdmico deben fenense en cuenta Los siguientes aspectos:

a) Eatimacidn del valon del Activo Fifo y Lo& Tnven-
tosrdlos que apanezecan en el Bafance de 2a Empresa.

b) Opinidn sobre el valorn de Ra garantia real adicio
nak

c) Opinidn sobre Las garantias que deban aseguwrarse,
indicando La clase y monto del seguro a contratan,

d) Comentarios sobre La maquinarnia que se pretende -
adquinin y pon dltimo, proyeccibn de Las ventas -
def mercado y de La competencia.

Z.,- DICTAMEN LEGAL.

Igualmente el Deparntamento de Andlisis de Crnéditos -
solicita al Departamento Legal el estudio cosrrespondiente
que debe comprender cuando menos Los dLgulentes aspectos:

a) Opinibn sobre si fa empresa solLicitante esta Le--
galmente constituida y en su caso, comentarios sobre Los
aspectod sobresalientes de La escnitura condtitutiva, re—
forunas, podenes otorngados, etc.

b) Opinién sobre La capacidad jurldica de Los so0lick
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tantes de crnédito para contratan y obligarse,

c) Opinién sobre Las gacultades congeridas a £os apo
dos.

d) Comprobacién del grado de preferencia a La Lnsti-
tucién de cnédito que estudia a La solicitud, nes
pecto a otrnos acreedornes en nelacién a-Las garan-
tlas ofrecidas.

e) Comentarios adicionales que el deparntamento Legal
estime convendlente hacen sobre Los diferentes as-
pectos Legales de La operacibn que se trate.

3.- DICTAMEN FINANCIERO.

EL dictamen financierno comprende andlisdis de Los esta
dos de contabilidad es decirn, Balances, estados de --
pérdidas y ganancias, nelaciones complementanias, ---
efe., porn medio de comparaclones, nazones, tendenclas
y demds procedimientos parna determinarn Los indices de
Liquidez y sclvencia del solicitante de crédito.



CAPITULO TIT1I

EL ANALISIS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS COMO BASE
FUNDAMENTAL DEL ESTUDIO

1.- GENERALTDADES SOBRE LOS ESTADOS FINANCTEROS

Para entrar en maternia de Andlisis de Los Estados --
Financiernos considero necesarnio hacer un breve comentarnio
rhespecto a varios aspectos sobre Ros Estados Financiernos
Yy el concepto de contab.ilidad,

La contabilidad, considernada como un artte, Lfiene pon
objeto La anotacién de divernsas operaciones que efectia -
un establecimiento mercantil, Aindustrnial o administrativo
para LLevar La cuenta y razén con clarndidad, precisidin y -
exactitud. (1)

La contabilidad se manefa mediante una serndie de An--
formes cuya presentacibn debe ser clara y servirn de ornien
tacibn a todas aquellas pernsonas Lnteresadas en un nego--
clo. Eatos Anformes se conocen con el nombre de Estados -
Financienos. |

Concretamente, Los estados ginancienos se consideran
medios de Lnformaciin, denwestran La sltuacibn financiena

[T Enciclopedia Autodidictica Quillet
"Editornial Aistides Quillet, S.A.
Tomo IV pag. 293.
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de un negoclo y sirven a Los administradornes o dirigentes
de unha empresa para conocern resultados, adoptan politicas
y tomar decilsiones.

Las caracterilsticas de Los estados financienos se --

pueden concretar a Los siguientes puntosd: Continuidad, --
Peniodicidad, Oportunidad y Universabilidad,

Citané en seguida Los tipos de estados financiernos --

que.son condiderados por La generalidad como Los mis wsua

Les:

than

a) Estados Financierncs BAsicos.

b) Estados Financiernos Analiticos.
c) Estados Financlenos Especiales.
d} Estados Financiernos Comparativos.

Dentrno de Los Estados financieros bdsicos se encuen-
ublicados Los siguientes:

1) Balance Genenal

2) Estado de Pérndidas y Ganancias.
3) Estado de Onigen y Aplicacibn de Recwisos,
4) Estado de Flujo Efectivo.

Debemos - entender pon balance general, como el prined

pal de Los estados ginancienos bd_,é,éc.ozs, que Liene porn ob-
jeto indicar en que situacibn financiera se encuentra un
negoaio en determinada fecha, y muestra porn un Lado el im
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porte total de necwisos de dicho negoclo y por othw Las =
obligaciones contratidas; asi mismo el capital aporfado -+
por Los acclonistas o propietarnios de dicho negoclo.

La foma de presentacibn del balance varia mucho, ya
que se elabora con el sistema contable establecido y se--
gin el eniternio de quién Lo elabore.

Mencionamos en pdrrafo antenion que el balance negle
ja el monto de Los rnecursos manefados por una empresa que
debemos conocen con el nombre de "activo". Indicamos ade-
mis, que en dicho estado financienoc aparecen Las obliga--
elones contraldas porn el negocio que conocemos con el nom
bre de "pasivo", y por Gltimo se difo que reflefan Los ne
cuwnsos apontados porn Los acclonistas o proplefarnios que -
Lamamos "capital”.

Los necurnsos activosd se clasdigican ens

a) Activo Disponible.

b) Activo Cirnculante

¢) Activo Fijo

d) Activos 6 Carngos Digeridos.

EL pasivo se clasiglca en:

a) Pasivo Flotante.

b) Pasivo Consolidado

¢) Pasivos 6 Crnéditos Difernidos.

EL Capital contable se prnesenta en La siguiente clq-
dLgleacibns



- 346 -

a) Capital Social Pagado & Patrimonio
b) Valuaciones o Revaluacionesd de Activos

¢} Recurnsos Generados que comprenden: Reservas de Ca
pital y Utilidades.

Pasemos ahorna al Estado de Pérndidas y Ganancias. EL
estado de péndidas y ganancias es el segundo de Los esta-
dos financiernos bdsicos, mencionado en La clasificacién -
que nos regerimos en pdrragos anterniores. Nos muestra el
total de Los prnoductos y gastos y su diferencia que es el
nesultado obtendido durante detenminado periodo, y que pue
de sen positivo cuando nepresente utilidad o negativo --
cuando el negoclo haya sufrido pérdidas.

AL estado de pérdidas y ganancias, por regla general
se Le conoce con este nombre, sin embargo, Lambién se Le
puede dar othos nombres como son: Estado de Rendimiento,
Estados de Rendimientos y Pérndidas, tatados de Operacibn,
Estados de Resultados, Estados de Desarrollo y Estados de
Excedentes o Pérndidas,

Otrno de Los estados ginanciernos bdsicos es el Estado
de Onigen y Aplicacién de Recwrsos, Dicho estado ginancie
ho tiene pon objeto gundamental determinarn cuales son Las
fuentes de inghresos de fondos a un negoclo, y cual es La
aplicacion que se¢ ha dado a esos fondos.
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Enseguida se citan Las principales fuentes de Lngre-
408 de fondos de un negocio:

a) Aumentos de Capital Social. (recurnsos proplos)
b) Disminuciones de Activo. (recuwrsos proplos)

c) Aumentos de Pasivo. (nrecwisos afenos)

d) Utilidades Generadas. {recuwrsos propics)

Redpecto a Las aplicaciones o canalizacién de fondos
pueden concretizarse a Las sigulentes:

a) Aplicacibén de Péndidas.
b) Disminucidén de Pasivo.
¢) Aumentos de Activo.

d) Disminucién de Capital.

Para terminarn con Las caracternisticas de este Ltipo -
de estados financiernos, mencionaremos que La definicibn -
generalmente acewtada es La sigulente: EL Estado de Oni--
gen y aplicacién de Recwisos es aquel que Lndica Las par-
tdas que entne dos fgechas modigicaron La situacién finan
clena de una empresa, orndendndolas en orndgen de necurnsos
Yy aplicacidin de recursos. (2)

Dentro de La clasificacibn de Los estados financie~-
nos analliticos se Lncluyen Los siguientes estados:

(2) EL Andlisis de Ros Estados Financienos y Las Dégicien
cias en Las Empresas, -
Macias Pineda Robernto C.P,
4a. Edicibn, pdg. 115,
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1) Relaciones Complementarnias del Balance Genernal.

2) Relaclones Complementariias del Estado de Péndidas
Yy Ganancias.

3) Estado de Costo de Produccibn

4) Estado de Costo de Ventas.

5} Estados de Gastos de Venta, Gastos de administra-
elon, Gastos Financieros, 0frnos Gastos y Othos --
Productos.

Las rnelaciones complementarnias al balance genenal y
del estado de péndidas y ganancias, nos sirven para aqui-
Latan en una 4orma ponmenorndizada, todos y cada uno de £0s
diferentes conceptos que constituyen Los rnenglones en am-
bos estados financienos es decin, en el Balance Generwal y
en el Estado de Péndidas y Ganancias.

Dentro de La clasificacidn de Los estados financie--
ros especiales se negienen principalmente a estados finan
clenos pro hormmas Los cuales se pueden elaborar con base
en cualquiera de Los estados financienos bdsicos.

Dentro de esta clasificacidn de Los estados fpinancie
rhos especiales Yy nos negerimos a Los balances progonma. -
Cuando se proyecta algin fginanciamiento § en su defecto -
alguna operacidén que pueda camblarn La estrwetura finan--
clerna de una empresa, conviene fornmular un balance Lnclu-
yendo La nrepercucidn que La operacién phroyectada 6 el fi-
nanciamiento pueden fenen o ejercer en el negocio, en una
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forma mas 6 menos aproximada. Para elaborarn esta clase de
Estados Financienos, es necesarnio tomar Los datos del dlL-
timo balance gane)w.ﬂ de que se disponga y se proceda a mo
dificarlo en aquéllos saldos que se vean afectados con La
operacidn proyectada.

Los estados ginanciernos comparativos, se utilizan ge
newalmente para analizan thayectornias de una empresa, se
elaboran con base en Los estados financienos bdsicos, ana
Liticos o especintes.

Los estados financiernos comparativos se pueden elabo
nan con base en balancesd & con base en estados de pérdi--
das y ganancigs. AL elaborarnse un estado comparativo de -
batances, por efemplo, pueden ser numerosas Las conclusio
nes a que se LLegue al observar Las alteradiones sugridas
en Los saldos de cada una de Las cuentas y en £a suma de
cada uno de Los grupos de Las partidas que aparecen en --
Los balances que se comparén,

ASL por efemplo, podemos apreciar £os cambios habi--
dos en una situacdibn financiera de determinada empresa, -
observando claramente Los aumentos & disminuciones que se
han operado en todas y cada una de Las diferentes parnti--
das que integran el activo, el pasivo § el capital de Los
balances comparados entre dos fechas distintas.
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2.- ANALISIS DE LQOS ESTADOS FINANCIEROS.

Panra La palabnra anbflisis, el diccionario de La Real
Academia Espaiiola define Lo. sigulente: "Distincibn y sepa
naclén de Las partes de un fodo hasta LLegarn a conocer --—
sus prineiplos y elementos, Examen que se hace de una --
obra, discurso o esenifto”.

De Lo anternion se desprende que porn el andlisis se -
thatan de conocer Los principlod o elementos de Las par--
tes de un todo, Tratadistas contables asi Lo expresan: --
"para simplifilcarn o neducin Los datos sufetos a rnevlsidn
a teuminos mis comprensibles" (3), y con obfeto de enfo-—
car La atencidn del analista hacia Los puntos mds Lmporn--
tantes o sobresalientes que posterioumente estandn sufe-~
tas a una invesitigacdidn mias profunda. )

Kennedy and Mc Mullen: EL andlisis de Los Estados --
Financiernos consiste en el estudio de nelaciones y tenden
clas para determinar 84 La posicibn flnanciena, Los rnesul
tados de operaciones y el progreso fginanciero de una compa
nta es satispactorio o no.

"EL andlisis de Los estados financienos, es un estu-

13T Financial Statements Foam and Interpretation
Kennedy, Ralph Dale and Mc.Mullen Yarudood
4a. Edicién, pdg. 211
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dio de Las rnelaciones entre Los divensocs elementos {inan-
cienos de un negocelo, manifestados por un confjunto de es-
tados contablfes perntenecientes a un mismo ejerncicio y de
Las tendencias de esos elementos mostrados en una senie -
de estados financieros comrespondientes a varndos pertodos
sucesivos™. (4)

Analisis es porn Lo general, La deserndipeldén o intern--
pretaciin de una siltuacidén de un objeto cualquiera, a par
tin de Los elementos mds simples de La situacibn o del ob
jeto en cuestion.

La §inalidad de este procedimiento es disolvern La 54
tuacibn o el obfeto, en sus elementos, asl se dice que se
ha Logrado un procedimiento analitico cuando se ha reali-
zado tal disolucibn. "Arnistiteles habia adoptado este pro
cedimiento en su Légleca demostrativa disolviendo La demos
tacldn en sLLogilsmo, el silogismo en figuras y Las gLlgu-
has en proposdiciones". {5)

AsL podniamos decin que 84 el andlisis vernsa sobre -
Los estados ginancierosd, el andlisis de Los estados finan
clenos senia entonces el disolven Los elementos de dichos
estados .

(4] EF andlisis de Ros estados financieros y Las deficien
cias de Las empresas. _
Macias Pineda Roberto C.P. 4a. Edicidn pé&g. 34

(5) Diccionario de Filosodia
Nicolds Abbagnamo, F.C.E,
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2.1.- OBJETO DEL ANALISIS.

EL objeto del andlisis de Los estados financieros, -
dedde el punte de vista del crnédito, es nelacionarn entre
8L Los divernsos elementos de fLa estructurna ginanciera de

un negocio, manifestados en uno o varnios efercicios Aup_e,_f"

siv0s, compardndolos para que permitan su Lnterpretacidn,

Considernamos de intenés hacern una breve explicacién
de Lo que se entiende por Tanallzar" y asimismo en que --
consiste el concepio de ".internpretacién'.

Como ya dijimos anterionmente se entiende pon "anall
zan" el hecho de hacer un examen concienzudo de una cosa
en todos sus componentes, hasta Llegar al conocimiente de

sub princlplos mids eolementals.

La interpretacibn, puede entenderse comc und conse--
cuencia del andlisis, es decin, Los nesultados que se ob-
tengan de ese andlisis y La comparacibn que ée haga de di
cthos resultados nos conducen a La LMULpiLe,tac,Cﬁn.‘ O0tnos
aspectos miy Lmpoitantes que Lintervienen en La Lintenpre~
tacibn que son La mentalidad y criterio de quibn Lintenpre
ta,

Paralelamente el andlisis, que se consdidera una téc-
ea para Lntenpretacidn, existe otno aspecto que es La -
"ecomparacibn'. La palabra comparacién proviene del Latin
"comparare” o0 comparar: gfifan La atencibn en dos o mds --



= 45 =

objetos para descubrin sus nelacioned o estiman sus dige-~
nencias o semejanzas. La comparnacibn ebé und operaciln men
tal porn La que se establecen Las relaclones que existen -~

entre dos o mds objetod y que Amplica una atencidn gifada
simultineamente s0bre Losd mismos. (6]

La comparacién en Los estados financiernocs es La téc-
nica para fLijan nelaciones existentes entre dos 6 mds con
ceptos que Lntegren un estado ginanciero,

En paruvago anterndion nosd refernimos, como obfetos de -~
nuestra atencibn mentol comparativa, a Ras cifras de Los
estados gLlnanciernos que guardern nefacidn entre AL.

La intenpretacién es un proceso mental que uteliza -
Las téenicas del anklisls, Las comparacionesd, para formauit
nod un fulelo acernca de La sltuacibn de La empresa cuyosd
estados ginanciencs estamos examinando.

Es esta - La internprelacidn - La que sirnve al ejfecu-
tivo de crnéditos para toman decisiones, utilizando ademds
su julelo y su experiencia pernsonales y aplicando Las po-
Liticas establecidas en su compaiia.

(6) Dicelonarnio Enciclopédico Salvat
Salvat Editores, S.A.
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2.2.- METODOS DE ANALISIS,

EL andlisis de Los estados ginanclernos principatmen-
te es un estudio de nelaciones y tendencias para determi-
har 84 La situacibn financiera y Los nesultados de opera-
cibn de una empresda son o0 no satisgactorios. Una vez acla
rado esto, pasemos a didcutin Ros métodos existentes para
analizan Los estados ginanciesnos.

Prineipiaremos por conocen La eltimologia de Pa pala-
bra "método” es derdivada de Las nadicales giriegas: meta,
hacia y odos camino. Camino a seguirn hacia La obtencién r~
del conocimiento como fin. Losd métodos de andlisis son un
medio Yy no un §in, son simplemente caminosd para medirn y -
comparar hechos. Pueden proporcionarn Lndicios, provocart <
isinuaciones y sugesiiones, ponert de manigiesto hechos y
tendencias que de otra manera quedarfan ocultos. Los he--
chos, medidos, ponderados y comparadod con otrhos hechos,
constituyen La base de Los fjulcics comernciales,

En el andlisis de Los estados financierncs, el método
e un camino hacia el conocimiento financiero, Para desen
Marian el complefo contenido de Los estados ginanciernocs,
e necesario el empleo de varnios caminos que precisen el
cbjeto de conocimientos que son Los hechos financiernos y
Loy nelaciones entrne Los mismos, Conocen Las nelaciones -
existentes constituye un conocimiento Atil para una direc
ebn efdicaz,
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Las funciones primarias de Los métodgs de. _un andlfisis
de Los estados financiernos son: a) Simpliflcan Ras cifras
Y sus relaciones, b) Hacern factible Las comparaciones..

Simpligican Las cifras y sus relaciones es el primer
paso que debe darnse para facilitar La comprensién de su ~
dmporntancia Y significado. La simplificacibn cambia La --
foruma. de expresidn de Las cifras y de sus relaciones, pe-
o no su valorn.,

Existen dos clases de comparraciones:

a) Las comparaciones verticales
b Las comparaciones hornizontales,

Las comparaaiones verticales son £as que se hacen en
the el confunto de estados financierncs pertenecientes a -
un mismo pertodo. En Las comparaciones verticales el fac-
ton tiempo se considera incidentalmente y 8686 como un ~-
elemento de juleio, debdido a que en Las comparaciones ver
Licales se trata de obtenern La magnitud de Las cifras y de

dud rnelacioned,

En Las comparaciones hornizonitales La consideracidn y
debida ponderacién del facton tiempo tiene capital Limpor-
Lancia, porque el Liempo es La condicibén de Los cambios,
Y como con Las comparaciones histénicas Lo que se desea -
mostrharn son Los cambios, y ésLtos se efectian proghesiva--
mente en el transcunso del Ltiempo, habrid necesidad de ne-
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gerinlos a gechas. (7)

Podemos hablarn de otrnos dos Lipos de andlisis:

a) Andlisis comparativo de grupo, cuando comparamos
Los estados ginancienos del solicitante de cernédi-
o con Los de otrhas empresas similarnes del mismo
ramo .

b} Andlisdis de Lendencias infernas, cuando se compa-
na el dltimo estado ginancierno con Los anteriores
en nuestro poden, nesultando sernies de cifras, de
variacionesd yide porcentafes de variacidn, o de -
Lndices.

Los métodos de andlisis que con grecuencia se enplean
para el estudio de Los estades financierncs, son Los s4---
guientes:

1.- M&todos de Andlisis Vertical,

a) Métodos de reduccién de Los estados financie-

rnos a porn cientos.
b) Método de razones simples.
¢) Método de nazones estdndares.

(7) €L andlisis de Los Estados Financiernos y Las Deficien

cims de Las Empresas.
Macias Pineda Robernto C.P.

4a. Edicibn, pdg. 49.
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2.~ M&todos de Andlisis Hornizontal,
a} M&todo de aumentos y disminuciones.
b) Método de tendencias.
c) Grdgica del punto de equilibrio.
d) Método grndgico.

Ensegulida se explican brevemente en que consisten ca
da uno de Los métedos anterlenmente eltados.

2.2,1.- METODO DE REDUCCION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS A
POR-CIENTOS.,

Uno de £os métodos de andlisis que con mayon grecuen
cia se emplea en Las empresas para anallzarn Las clgras y
Las nelaciones existentes entre estas, consiste en redu--

cin a porn clento Las cantidades en Los estados financie~-
nOob .

En este método se aplica el 100% a una de Las parti-
das de RLos estados, total def activo o ventas netas por -
efemplo, y considerando que "el todo es Lgual a Ras sumas
de sus parntes", Los diferentes conceptos que integrem ca-
da parntida, al dividinse entre efla, proporciona el por--
centaje relativo,

Los valores del balance se Listan generalmente s4L~--
guiendo el cniternio de disponibilidad mfds fnmediata. Cuan
do se aplica este método de andlisis al balance deben elli
minanse Las nesenvas complementarias de activo; nreserva -
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de depreclacibn, hresernva para cuentas dudosas, ete. nedu-
clendo a porn clentos Gnicamente Los nespectivos valores -
netos de activo y comparase por separado £a heserva con =
el valor del activo a que complemente, porque el dato de
mayorn Aintenés es La nelacibn que guarda cada reserva con
su respectiva partida de activo, en virntud de La gfuncién
propLa de dichas nresenvas.

Este método de andlisdis tiene el cardetern de explorna
tivo y pon Lo tanto requiere contarn con £a mayor Lngorma-
clon adicional posible.

Se emplea y es AL cuando se desea mostrarn La dis--
tibucidn y La comparacibn de La forma en que esten com--
puestos Los estados de una empresa con relacidén a Los de
othas empresas similares.

Es 4l también comparar con estdndanes bdsicos que
3¢ hayan establecido como politicas de rendimiento o de -
dnvension.

Algunos autornes considesran Lncorrecto establecen La
comparacibn hornizontal con esta clase de anflisis, pues -
no estdn reducidos a un comdn demominadolt.

2.2.2.- METODO DE RAZONES SIMPLES.

Los divensos elementos que gigwran en Los estados {4
naneienos ue un negoclo muestran La configuracidn ginancie
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na de éste, perno el signiflcado de tales elementos, cuan-
do se Les consdidena alsladamente, es demasiado Limitado -
para concedenles Lmportancia, son Las nelaciones existen-
tes entrne Los divernsos elementos que Antegran Los estados
financlenos Las que Ltienen Amportancia y no Los valores -
absolutos de &stos. (§)

Los obfetos que nos rodean Ltlenen poco valon s£ no -
Los comparamos y establecemos relaciones de uno con ofro
sdemejante o con otho difernente; un pdfaro es nofable cuan
do Lo comparamos con un Lnsecto, 0 con una {Lraga, o con
un nino.

Las parntidas que fomman Los estados financienos poco
nos dicen pon 8L, mientras que Las nelaciones de unas can
tidades con otrnas, o con el total del activo, o con otras
parntidas similarnes de Los balances de otras empresas, A4
nos pemmiten egectuar andlisis y medin su ghrado de propon
elonalidad.

Las nazones son un méitodo de andlisis, su funcidn es
La de ayudan en el estudio de Ras cifras, senalando pun--
tos que al comparanse puedan resultfarn buenos o malos.

Debemos de tenen cudldado afl hacen Ras nelaciones 'de
Los difernentes renglones de Los estados financlerncs. En -

(8) EL Andlisis de Los Estados Financienos y Las Deficien
clas de Las Empresas.
Maclas Pineda Robento C.P. 4a. Edicibn.
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un princeipio se Le atrnibuyb al anflisis porn medio de razo
nes La terapia de todos Los males de Las empresas; cuando
no gul asl se descongld totalmente de €L. Pon Lo tanto -
hay que establecern nelacién numénica y L6gica entre todas
Las partidas de Los estados ginancleros. Por efjemplo 54
en una empresa La depreciacion acumulada ascilende a =~ ~-
$ 50,000.00 y Los cangos diferidos ascienden a $5,000.00
La razén es de 10, el valor numérnico de La nazén es co---
ecto pero no tiene significado, porque no existe nela--
cibn de dependencia entre La depreciacibn y Los carngos di
geridos. Pon Lo Ltanto es necesarnio establecen La relacibn
Légica y de dependencia de Los elementos que se comparan.

EL analista que elabora un estudio de andlisis pon -
medio de este mé&todo tiene como fines Los sigulentes: 5L
ed acreedonr a coxrto plazo proyecta su Anterls sobre La --
s0lvencia del negocelo, A4 es acreedor a Largo plazo scbre
La estabilidad, y 54 es Lfnvernsdonista sobre La productivi
dad. En realidad, una vez satisgecho su obfeto naturat,
cada uno revisarnd Los othos aspectos, puesd sabemos La ne-
Lacldn "interpolada que existe entre ellos, sL galla en
otrno aspecto, falland en su rnazdén particulan también.

2.2.3.- METODO DE RAZONES ESTANDAR.

Las nazones estdndar Lienen como punciones principa-
Les, desde un punto de vista administrativo Las siguien--

Les:
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1) Como instrnumento de control.

2) Como medida de egiclencia.

3) Aumento de productividad.

4) Para encontrar sdempre una mefon gorma de hacen -
Las cosas,

La introduccdibn de Las nazones estdndar en La admindis
tracibn de Los negocios La capacita para comparar Lo que
debe sen con Lo que es5.

Las nazones estdndar, hace que La adninistracidn de
Los negocdlos modernos sea mds sencilla y eficiente, nedu-
ce el desperdicio y aumenta Las utilidades, produce el ma
yor provecho con el menos esfuesnzo,

Las nazones estindan se caleulan dividiendo Los ele-
mentos que se desean comparar, en La mésma forma como se
hace en Las rnazones simples, con La diferencia, de que ~--
siendo Las razones estdndar una medida bdsica de compara-
eidn, al hacer su cdleulo, debe tomarse el promedio de --
Las cifras de Los elementos con Los cuakles se desea caleuw
Larn La nazdn espdndar, por el Liempo que se fuzgue satis-
gactornio. |

Las nazones estdndan se ctasdigican en dos grupos:

1) Razones estdndar internas.
7) R;s:zoneza estdndar extennas,
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Las nazones estindan internas se determinan con £os
datos acumulados durante varios eferncicios porn La expe---
riencia phropia de una emphresa.

Las nazones estindar externas se forman con datos --
acumubados, en Lilempos Lguales, por La experiencia de em-
presas que se dedican a La misma aetividad. -

Para efectos de otorgamiento de crédito y vigllancia
de Los mismos pon parte de Las instituciones de crédito,
son Las rnazones estdndar externas donde tienen su aplléca-
C/(:GVI..

2.2.4.- METODO DE AUMENTOS Y DISMINUCIONES.

La manera de nealizar un and@lisis de este Tipo es to
marn dos o mis estados financlernos de fechas difernentes y
mostrharn Los auwmentos o disminuclones en cada partida ¢ --
renglén, en téruminos de pesos. La ventaja de este método
es que da una Aindicacddn sobre La direcedidn que sigue La
empresa Yy sus caracteristicas ginancienas, ademds de que
gacilita La visién de Las nelacdlones sdigniglicativas entre
Las cantidades absolutas.

Los estados ginanciercs que se comparan generalmente
son:

1} Balance Genenal.
2) Estado de Péndidas y Ganancias.
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3) Estado de Orndigen y Aplicacibn de Reewrsos.

a) Balance Comparativo.- Es el estado que Liene por
objeto fpacilitarn estudio de Los cambios habidos de perto
do a perlodo en La situaciln financiera de una empresa.

Todas Las operaciones contables se aslentan en uni--
dad de moneda, pero como é€sta no neglefa Sus divernsos gra
dos de variaeién Los balances comparativos, al sen produc
to de La contabilidad, tampoco Los neglefan. Nos Lngorman
del "cudnto" de La variacién sugrida, pero no del "cémo"
ne del "pornque’.,

Para que el balance comparativo tenga valonr, adquie-
ra Amportancla y sea fructifero su uso, es necesarlo te--
ner Angommacdidn complementarnia, de La que pueda derivarse
cuales fueron Las clreunstancias que prevalecieron y cémo
influyeron para Los camblos.

Consideraciones a hacense con Las difernencias resul-
Lantes.

1.,- Capital de Thabajo.
a) Aumento de Disponibilidad.- Puede pensarse -
que hay dinernc ocloso o que exdisten compromi-
504 a conto plazo que deben solventanse.
b) Aumento en Cuentas por Cobrarn.- iCorresponde
a un aumento de Las ventas o se trata de cuen

tas athasadas?
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c) Aumento de Inventarnios.- Existe tendencia a
La escasez? ;Aumento en Los precios? ;Especu-
Lacibn? ;Peddidos pendientes de surtin a Los -
clientes?

d) Pasivo FLotante.- jEstdn cornnrespondidos sus
aumentos con aumentos de activo circulante?

Activo Fijo.

a) Aumentos Ampontantes.- ;Enan necesanios? ;Se
neglefa en aumento de operaciones de utilbdida~
des?

b) Disminuciones importantes.- Existla sobre-in
vernsién? ;Se plensa neponer con nuevas adqui-
siclones? j;Se cambid el négimen de deprecla--
clon?.

c) iCudl es el precio actual del merncado?

d) ;Cudl es La situacibn ginanciera, econdmica y
de mencado de Las §iliales?

Pasdivo a Larngo PLazo.

a) Aumento de Las obligaciones a Largo plazo.
Debe procurarse su disminucién, o cuando me--
nos Au pemmanencia, parna evLlar secargat gas-
Los pon Anteneses altos constantes.

Capital Contable.

a) Resenrvas de Capital.- ;Registran aumento cons
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Lante? Esto indicarnila, al contestanse aflirma-
Livamente, una proyeccdldn financiera adecuada.
iSe Aincrementan evitando ginancliamiento exte~
nion? ;Qué politica siguen al hespecto?

b) Aumento de Capital Social.- ;Su ornigen es ca
pitalizacibn de utilidades? ;Su ornigen son --
nuevas apontaciones? ;En el dl€timo caso signi
gLca aumento efectivo de necursos?

e} (Existe aumento porn emisdidn de acclones prege
nentes? Puede significar mengua en Los rendl-
mientos noamales de Los accelondstas.

b) Estado de Pérndidas y Ganancias Comparativo.- EL
objeto del estado de péndidas y ganancias comparativo, es
medin La eficiencia de Las operaciones en un Lapso detern-
minado. Los costos y gastos Lienen una relacldn dinrnecta
con Los Angresos del periodo; asi se dice que Los gasitos

de opernacidn sinven para generar Las ventas para obtenen
wtilidades.

También encontramos en este andlisis La Limitacibn -
sefialada en el balance comparativo; que estd exphresado en
unidades monetarias que no senalan sus varlacliones en el
podern adquisitivo y que tampoco Lnfovma el porqué y el c§
mo de Las difernencias.

Bases para comparan estados de pérdidas y ganancias:
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a) Observar consistencias en el procedimiento de rne-
gistrno contable de Las operaciones.

b) Consistencias en La aplicacién de gastos Lndirec-
tos y de opernacidn.

¢) Comparacibn de estados de perfodos semejantes en
duracidon y en Epoca.

c) Estado de Onigen y Aplicacibn de Recwrs0s.- Como
ya dejamos asentado £as empresas se constituyen para que
neditiden utilidades. Cuando después de varnios eferncicios
en gque han tendido nresultados poéitivos sLguen careciendo
de activo disponible, nesulta L6glco que se pregunten --
iDénde estdn Las utilidades;.

Este estado es el que peﬁmite establecern La nespues-
ta nbpida y grndgicamente para cualquien pernsona que esté
ajena a La contabilidad.

Como ya mencionamos anteriommente al piincipio de es
te capitulo, Los rnecwisos o principales guentes de Lngre--
404 de una empresa provienen de:

a) Aumentos de Capital Social.
b) Disminuciones de Activo.

c) Aumentos de Pasivo.

d) Utilidades Generadas

Y La aplicacidn puede hacense en:
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a) Absoncibn de Pérdidas.
b) Disminuciones de Pasivo,
c) Aumentos de Activo.

d) Disminucibn de Capital.

Para La elaboracibn de este estado se siguen Los 54—
guientes pasros:

1.~ Se anotan Los conceptos y Las cigras de Los dos
balances que se estdn estudiando, en colwmas, dejando a
La denecha Las del ano mds préximo.

2,~ Se establece una tercera columna de cigras, don-
de se anotan Las diferencias arnitméiticas.

32.- En una columna doble a continuacidn se anotan:

a) Las de "ornigen", consdidernando aquf Las dife--
nenclas negativas nesultantes de fenen el dl-
timo afio cigras mds bajas.

b) En La dltima columna, Las de "aplicacidn" o -
posditivas, resultantes de tenen el timo aio
clgnas mds altas.

En el onden Lndicado se Linvierte para Los valores de
pasivo, capital y superndvit. Ademds se requiere conocen
Las cifras de ventas netas y utilidad neta.

EL analista de crnédito no va a recihin con este esta
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do mds Anformaciin de La que necibinrnia comparando visual-
mente ambos estados. EL provecho o utilidad estd en pro-
porcionan un método uniforme para aplicarnto a cualquier L
po de empresas.

Existen valones en el balance que sugren trhansforma-
cldn constante sin necesdidad de que intervenga el efecti-
vo; Las depreciacilones, Las amorntizaciones y el cambio de
pasivo a Largo plazo en pasivo a corto plazo.

EL estado de onigen y aplicacidn de necuwrsos sirve -
para explican grdficamente esas variaciones y también pa-
na Lngoumarn, hasta clento Limite, en que estdn inventidas
Las utilidades.

2.2.5.- METODO DE TENDENCIAS.

Este método, consdiste en estudian La direceidén del -
movimiento de Las tLendenclias de varios aiics, Lomando como
base y convirntiéndolo en 100%, estimando asl Los cambios
sufrnidos, trhatando de predecir cdmo y porqué se efectua-~-
non,

A Las clfras del estado mds antiguc se Le asigna el
nameno de 100 y Los aumentos y disminuciones se presentan
como vardiaciones de esta cifra bdsica.

Las tendencias de Los estados que se analicen, pue--
den neflejarse ya sea a base de cantidades absolutas, de
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hazones o de porcentafes, segin Las cuentas o £Los concep-
tos motivo del andlisis y de La experiencia del analista
del negocio,

Este método tiene su aplicacibn en el andlisis Lntern
no y Adinve en forma muy especlial a La administracdibn del
negoelo, pues no solamente Le muestrna Las tendencias que
se han operado o estdn operdndose, s4ino Ltambién Le proporn
ciona La gula a seguirn nespecto a situaciones deseadas.

Esta clase de andlisis tiene Las Limitaciones ya se-
faladas a Los anterniornes y nequiene de La infommacibn com
plementarnia sobre tendencias de mencado, situaciones eco-
némicas, varlaciones en el volumen de unidades vendidas,
politicas de ventas, nuevos canales de distrnibucitn, apa-
ielon de sustitutos, cambios de persona?, vso de nueva -
maquinartia y situacibn politica.

2.2.6.- GRAFICA DEL PUNTO DE EQUILIBRIO.

Pensando en forma Ligera se podrnia conclulr que ven-
diendo mucho Las utilidades sendn grandes; sim embargo no
es asi. Puede haber aumento en Las ventas Ain que el au-
mento en Las utilidades sea proporcional.

Se entiende porn punto de equilibrnio, aquella produc-
clbn o venta necesania con el fin de generna utilidades --.
marnginales suficientes para que cubra Los costos §ifos, -
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es decin, cudnto se debe producin o vender para tenern un
margen que cubra Los costos §Lfo0s. (9)

Para objetos de crédito ayuda a visualizarn, con base
en el pasado y Los presupuesitos, Las probables utilidades
de La empresa solicitante, o simplemente La adecuada adni
nistrhacidn que Le permitind conservadoramente cubrin sus
costos, gastos y subsistin. '

Se puede determinar el punto de equilibric, tanto ma
Lemdtica como grdglcamente.

La forma matemdilica es:

CF + CcvV
CF + XV

T
4

T = Gastos Totales.

V = Ventas Netas.

CF = Costos Fifo0s.

CV = Costos Varniables.

X = Tanto por uno de coastos variables
en relacidén a Las ventas.

|

Asignando valores tendrnilamos ventas netas $ 430,000.00,
Costos variables $ 193,500.00, y Costos Fijos $ 60,000.00,
donde:

(9] Tesls: La Informacibn Contable para Decisiones Admi-
- nstrativas en Las Empresas Industrniales.
Pednaza Salce Lindolgo C.P. ULN.L.




v BF =
X = 0.45
V = 60,000.00 + 0,45 V
V- 0.45 V = 60,000.00
V (1 - 0.45) = 60,000.00
0.55 V = 60,000.00
55 V = 6'000,000,00

v - 6'000g200°0? = $ 109,090.90

Nuestrno efemplo es Ldeal y pintamos una sLtuaclén --
que ofald se diena en La prdetica; costos §Lfos muy baj;oz.\
y ventas altas porn ello se consdgue un punto de ornigen de
wtilidades muy optimista, . EL .objeto ha sLido representar
con valonres La forma de siltuarn el punto de equilibrio, ~-
(Grifica No. 1)

2.2,7,- METODO GRAFICO.

Este método no viene a ser mds que un medio por el -
cuakl se muesitrne grificamente y de acuerndo con Las necesd-
dades de cada negoclo, una sLtuacidn determinada.

Tal situacidn sin duda puede presentarse porn alguno
de £os demds métodos; no obstante, se Le ha neconocido su
dmportancia debido principalmente a que, para £as personas
no muy compene,;‘/mda,é cén La Lecturna de datos contables, -
Les es mds g4cil su apreciacldn en esta gonma, ademds en
clentas ocasdones !LeAu;E/taﬁ wmahmn,te prdeticos por La fa-
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cilidad visual a La vez que compremnsibles, (10)
Los gactones a consdiderarn para su utilizacibn son:

a) La impresién de exactitud que La grifica dé al --
Lecton tomando en cuenta Los hechos que se tratan

de representar.

b) Presentacién de uno o de pocos hechos.

c) Utilizarn el mismo tipo de grlfica para hephesentanr
un mismo hecho.

3.~ RAZONES Y PORCENTAIJES,

Con el objeto de apreciarn con mayor claridad La nela
cidn que existe entrne dos gactornes 6 renglones de un esta
do gLnanclerno, nos valemos de Los porcentafes y Las rnazo-
nes, de este modo se Lnterpreta mefon La neferida nela-~-

elon.
Para dejar claro este concepto, a continuaclén se ~-

menciona el sigulente ejemplo:

Vamos a suponen que La empresa "1" presenta La s4---
gudlente situacién en cuanto a su activo circulbante y a su

pasivo a cornto plazo.,

Active Cinculante $ 1'569,622.55
Pasivo Flotante $  665,102.65
[T0] Tesis:

Andlisis e Interpretacion de Estados F.inanclernos en
Las Comparilas de Seguros de Daios.
Gomez Garnza Victon C.P. U.N.L.
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A sdimple vista La expresidn contable anternion no tie
ne un indice nepresentativo muy claro, ya que solLamente -
contamos con dos conceplos valornlzados en cigras absolu--
tas. Sin embargo, al utilizarn una razén o un porcentaje
estamos en condicdiones de dar a dicha expresibn una inten
pretacidn adecuada. Para determinarn La razén procedemos
como sLgue.s

Activo Cireulante
Pasivo Flotante

= Razén o Porcentafe

Esta g6rmula trhaducida a cifras ariiméticas quedaria
como slgues

1'569,622.55

565 107,65 2.56

A esta opernacién aritméltica vamos a darle La sdiguien
te interpretacidn:

La nazén es de 2.36 porn 1, o sea, que por cada $1.00
de pasivo a conto plazo existen $2.36 de activo cirncublan-
Le,

EL porcentafe equivaldrnia a 236% y se intenpreta de
La sigudlente forma:

Pasivo Flotante 100%
Activo Cinculante 236%
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"indice de Liquidez" 6 "ecapacidad de pago" para hacen ---
grente a obligaciones a plazo cornto. Se consdidera como -
rnazén minima g'eneﬂa,&ne,n,te aceptada La de 2 x 1, o sea, --
$ 2.00 de activo cirnculante porn cada $1.00 de pasive a ~-
conto plazo.

También esta razén puede ayudar a La determinaciébn -
del capital de trhabajo, debiendo entenderse por capital
de thabajo £a diferencia exdistente entre active circulan

e menos pasivo a corto plazo.

3.1,3,- VENTAS NETAS A CLIENTES,

Mediante comparacibn de fLas ventas netas en un perfo
do determinado, con el saldo de cuentas y documentos porn
cobrar que emanen de operaciones no&maﬁeA del negocio, en
el mismo periodo obtenemos el nimero de veces que £a em~
presa ha sido capaz de cobrat el imponte equivalente a --

cuentas y dacumenioa_ por cobrar.

Para esta rnazén no exisie un mindmo noxmal tradicio--
nal, toda vez que el Indice que se obztenga deberd intenpne
tarse de acuerndo con La politica Medx/tf.c,ca establecida -

pon La empresa.

Para comprenden mejon este concepilo vamos a suponer
que una empresa estd en La sdiguiente sLtuacibn:
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Ventas Netas $ 1'375,000.00
Cuentas y Documentos

por cobrar. $ 260,200.00
Ventas netas _ 1'375,000.00 _ 5 0g
Cuentas pon Cobranr 260,200.00 )

Los 5.28 hepresentan Las veces que Las cuentas por -
cobran o Ra totallidad de su carntenra se mueve durante un -
aito, también representa La razén de ventas netas a clien-~

Les.

Dias venta no cobrados.- Los dias venta no cobrados
de pueden obtener con Las sdigulentes formulas:

365
al Rofaccon de Cuentas poi Cobranr

Cuentas pon Cobran

b) - Y Votas Netas ) 36°

| Ventas Netas _ , Cuentas ponr Cobran
¢ 365 X

3.1.4.- COSTO DE VENTAS A INVENTARIOS.

Dividiendo el costo de Lo vendido en nelacibn con -
Los Anventarios, obtenemos un indice de eficiencia en cuan
Lo a La fabricacidén y La notacibn de Los Linventarios - --
(cuando se hable de promedios) deben conresponder a un --
mismo pesrlodo de Liempo.
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EL indice nos Lndica el ndmero de veces que el Lnven
tarnio se mueve o es areemplazado durante el perfodo a que
se neflene el costo de ventas,

A continuacibn se cita un efemplo de esta razén con
el obfeto de aclararfa debidamente.

Costo de Ventas _ 3 959,100.00
Inventanios $ 251,400.00

= 3,82

EL 3.82 signigica que el inventarnio se ha movido ¢
neemplazado 3,82 veces durante un perfodo contable.

En caso de que no contemos con el costo de ventas po
demos rnelaclonarlo de La silgulente forma:

Ventas Netas
Inventarnio Final

Rota.cvédn de Inventarnios =

Exi{stencias disponibles para dias venta.- Esto sig-
nigica el promeddio de dias en que se tiene Lnventario a -
La mano para disponenr de €£€. Un Lncremento en La rotacibn
de. inventarios heflefa un monto relativamente bafo en Las
Anvernsiones de inventario en el capital de trabajo. Una
baja en La rotacidn de Lnventarnios Andica una porclin hre-
Lativamente alta de Las invernsiones de inventario en capi
tal de trabajo.

Fonmulas:

) 365
Rotacdion de Inventartio




- 69 -

b) Inventanio Finak
Costo de Ventas

c) Costo de Ventas X Inventaiio Final
365 X

Las varniaciones en el costo de ventas y en costo de
inventarnios resublta de Los cambics que hay en el volumen
§isico de LAnventardios, sus precios y el método'que se ha-
ya aplicado para valuarlos. |

3.1.5.- VENTAS NETAS A CAPITAL DE TRABAJO.

Comentamos anterlonmente que se entiende por capital
de thabajo La digerencia entrne el activo circulante y el
pasivo gLotante. Sin embarngo, esta operacibn ariimélica
no nos Andica La sugiciencia 6 Lnsuficiencia de ese capd-
tal de trabajo. |

Para determinar este factor de suficlencia 6 Lnsugi-
ciencia nos valemos de La razbn de ventas netas a capital
de thabajfo que se determina divddiendo fLas ventas netas -
entre La difenencia que resulte después de nestar el pasi
vo a conto plazo del activo circwlante. Efemplo:

Activo Cinculante $ 3'000,000.00
Menos:

Pasivo FRotante $ 500,000.00
Capital de Trabajfo $ _2'500,000.00

Ventas Netas $ 10'000,000.00
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Procedemos como Asdlgue:

___Ventas Netas - 10'000,000,00 _ 4
Capital de Trabajo 2'500,000.00

Suponemos que el perlodo de ventas gue de un ailo, en
consecuencia:

12 Meses s 3
7 =

De Lo anteriorn se desprende que La empresa Liene ca-
pital de trabajo suficiente para thes meses de venta, SiL
este negoclo nrecupera su cartera en un promedio de dos a
es meses y su rotacibn de inventarnios es Lgual a tres,
consLderamos que el capiidﬂ de trabajo es suglcelente.

SL porn ko contranio, La empresa recupesa su cartera
en sels meses y su rotaciln de Lnventanios equivale a tres
veces ep un aino, su capital de thabajo es Linsuglciente.

3.1.6.- CAPITAL CONTABLE A PASIVO TOTAL,

Esta nazbn se obtiene dividiendo el monto del capi--
tal contable entre el pasivo total a cargo de una empresa.-.

La nazén minima generalmente acepfada es de 1 x 1. -
Se debend Ltoman en conslderacibn que, cuanto mayor sea el
capital contablfe y menon sea el pasivo, La empresa serd -
mds s6Lida y Lendrd mayor resistencla ya que La Angluen--
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cla que efenzan £os acreedonres en el negoclo disminuwind -
paralelamente con La disminucién de Los pasivos.,

Debemos entender porn capital contable aquellos necur
806 que sean proplos de La empresa, y que deberdn estan -
Antegrados pon Las aportaciones de Los socios 6 el patrni-
mendio del propletanic de décha:empneAag mas Las rnesenvas
propias del capital y Las utilidades generadas o acumula-
das .

Considernando La integhacibn del capital contable des
de un pdn/to de vista mds conservadon, en nuestra opinibn
hay que eliminan de dicho capital Las utilidades del GLEL
mo ejencicio, pues consdidernamos que son elfementos que se
pueden rnetinarn en cuanto asil Lo decidieran Los acclonis--
tas 6 pripletarios del negocio.

Se cita a continuacidn un efemplo de capital conta--
ble.

Capital Sociakl Pagado $ 5'000,000.00
Reserva Legak $ 250,000,00
Resenva de Previsidn $ 150,000.00
Utibidades Acumuladas de

Ejencicios Anteniones i 600,000.00
Capital Contable $ 6'000,000.00

utilidad del ULtimo Ejerncicio 3 800,000.00
Suma Capital Propio $ 6'800,000.00
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Partiendo del ejemplo anterion contarnlfamos con un ca
pital contable de $ 6'000,000.00 y suponiendo que el pasi
vo total ascendiera a $ 2'300,000.00 La razén serfa La 54
gulente:

Capital Contable _ 6'000,000.00

Pasivo ToZal - 77300.000.00 - Z°1

La nazén de 2.61 nos 4ndica que por cada $ 1,00 que
deba La empresa, cuenta con $ 2.61 de recwisos propios, =
Esta nazén se considera bastante buena e indica que £a Lin
fluencia de Los acrneedores es reducida,

3.1.7.- CAPITAL CONTABLE A ACTIVO F1JO.

La presente nazén nos va a demostrarn La proporcién -
ex{stente entrne Las invernsdiones permmanentes y Los recwr--
505 proplos de una empresa, con el fin de determinar 84 -
el capital propio ha sido suficlente para cubrin Las nece
Addades de activos §4Lfos & en su defecto, el negocdlo ha -
Ltenido que necuwin a fuentes externas para cubirn dichas
necesLdades .

A nuestrno citenio en esta nrazén tampoco existe un -~
minimo thadicional, pues es determinante La activdidad a -
que se encuentre dedicado el negoclo; ya que por ejemplo,
no se aplicand La misma medida para una empresa dedicada
a distriibucion de automéviles, en cuyo caso Las L{nvernsio-
nes en activo fL40 senlan reducidas, compardndolas con -~
una empresa ,Cndu/.sbu',a;& donde sus Lnue)zzsxlorie/s en activo {4
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{0 sendn superlonres Yy permanentes,

3.1.8.- ACTIVO FIJO A PASIVO CONSOLIDADO.

Esta nazén ayuda a noxrmar nuesiro criterio nespecto
al grnado que una empresa hablflita sus activos §Lfos con -
pasivos a Largo plazo y por consecuencia tenern margen de
seguiidad. La nazén generalmente aceptada es entre 3 y 4
x 1; sin embarngo, considerando La naturaleza de Los pasi-~
vos a Largoe plazo se puede acepfar una menos,

Ejemplo No. 1.

Una empresa cuenta con pasivo a Lango plazo phovenien
te de un crnédito nrefaccionario porn $ 1'000,000.00 y sus ac
tivos §L508 porn $ 3'500,000.00.

La nazén senfa La sigulente:

Activos FLf05 _ _3'500,000,00 3.5
Pasivos a Larngo Plazo ~ T7000,000,.00 )

Esta nazbén se considerna buena, ya que La empresa ha
§inanciado solamente parnte de sus activos con un crnédito
Regacclonarico a Largo plazo.

Ejemplo No. 2,

Tenemos una empresa que tilene un pasivo por - -- --
$ 600,000.00 a favorn de una institucién de crédito, prove
nientes de un préstamo de habilitacién o avio a tres aros
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de plazo. Sus L{nvernsiones fifas ascienden a $800,000.00.
La nazén sernla La sigulente:

Activos Fijos _ __800,000.00 133
Pasivo a Largo Plazo 600,000.00 ~ ‘

Aparentemente esta nrazén es aceptablfe, sin embargo,
conglumamos de que es aceptable, porque tiene un pasive -
que no estd habilitando sus Linvernsiones en activo §ifo, -
5ino que este pasivo nepercute en Ros Lnventarnios Los cua
Les gomman parte de Los activos circulantes,

Para conclulr con La explicacibn de esta razbén, hace
mos hincapié en que es necesario analizar el ornigen de Los
pasivos consolidados para dan una interpretacidén adecuada
a £a rnazén que obtengamos.

3,1.9.- ACTIVO TOTAL A PASTVO TOTAL.

Razdn que se determina divdidiendo el monto del acti-
vo entre el monto de pasivo. Nos LAndica La proporcién que
existe entrne Los activos totales de una empresa y sus obli
gaciones. Se considera como razén mindma generafmente --

aceptada La de 2 x 1,

3.1.70.- UTTILIDAD NETA A CAPITAL SOCIAL,

Esta rnazén nos neglefa La eflcacia del capital inver-
Lido porn Los acelonistas & propletarnios de una empresa en
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refacibn a su productivdidad. . No existe medida tradicio~-
nal pero en muchos casos puede considerarse una nazén de
0.08 x 1 6 en su defecto un 8%, es satisfactornio,

3.1.11.- UTTILIDAD NETA A CAPITAL CONTABLE,

Mediante La nelacibn que existe entre La utilidad ge
nerada por un negocelo y el monto de sus recunsosd proplos,
determinamos un indice de productividad andlogo al ante~-
niorn, que anﬂuge ademds del capital social y otnos elemen
tos como son: Las Reservas de Capital y Las Utilidades Acu
muladas. Se considera como un porcentaje satisfactorio
el de un 10%.

3.1.12.- UTILIDAD NETA A ACTIVO TOTAL.

Mediante esta nazén determinamos el valor representa
Livo de La utilidad en nefacidn con Los rnecwisos fotales
que manefa un hegoc,éo. En nuestrha opinién también esta ra
zbn nos siwe para analizan La ingluencila que han ejerced~
do £os recursos afenos para La obtencién de dicha utili~-
dad,

3,1,13.,~ UTILIDAD NETA A VENTAS NETAS.

Considenamos que La razén de utilidad a ventas netas
mide La capaoédad generadora de utitidades de un negoclo.
En forma concreta, nos demuestra 84 una empresa estd tha-
bajando con cosfos de producelén y gastos operativos ele-
vados, nommales 6 bajos. |
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3.1,14.- VENTAS NETAS A CAPITAL CONTABLE,

Esta nrazbn nos sinve para deferminan La rnotacibn del
capital inventido en una empresa en relacibn con sus ven-
tas., Nos indicard ademds el grado de aprovechamiento de
Los activos para realizan mds ventas,

4.~ INDICES -DE. SOLVENCIA Y- LTQUIDEZ,

Como una consecuencia de Los andlisis que se LLevan
a cabo sdiguiendo Los métodos a que se han hecho referen--
cla anterionmente, se determina 54 un negoclo es Lo Augl-
clentemente solvente y cuenta con buena posicién Liguida a
fin de que se Le COM{:de)Le-éuj&to de cnédito,

Se dice que una empresa tlene buena posicibén de s0f~.
venedla cuando mantiene una adecuada proporeién entre sus
hecurns0s propLos y su pasivo, considerando ademis que ---
cuenta con sufliclente capital propilo para cubiin sus Lnven
sdiones fifas y que éstas, LLegado el caso, respalden con
margen el pasivo a Largo plazo. Por dlLtimo se toma en -
cuenta que existe Ligualmente una buena proporcién entie -
el monto de £os activos y el monto de Los pasivos.

Para comprenderr mejon esta sftuacddn a continuacidn
citamos un efemplo:
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CONCEPTO RAZON
Capital Contable a Pasivo Total 2,50 x 1
Capital Contable a Activo Fijo 3,00 x 1
Activo Fifo a Pasivo Consolidado 2,08 x 1
Activo Fijo a Pasivo Totakl 2,95 x 1

SL una empresa solicitante de crédito presentara La
situacibn desenita, podrilamos determinarn que el Lndice de
so0fvencia es bueno, en virtud de que Las razones -estdn --
pb)n encima de £os minimos generalmente aceptados, Esto in
dependientemente de que dicha situacidn se encuentre acon
de con Las .ac,téu,édade/.s a que se dedique el negocio, SA -
porr el contrario nos encon;bcamob con La sdigulente sLtua~-
cilns

CONCEPTOQ RAZON
Capital Contable a Pasivo Toftal 0.92 x 1
Capital Contable a Activo Fijfo 0.82 x 1
Activo Fifo a Pasivo Consolidado 1.00 x 1
Activo Total a Pasivo Total 1.40 x 1

Las nazones anotadas, Lndudablemente neflejan una po
SLelbn de solvencia degiciente, ya que La empresa cuenta
con recurdos proplLos Anfernicrnes a Los recursos afenos, =--
aparte de que sus ac,tiuoa-ﬁLjOA equivalen a su pasivo a -
Larngo plazo.

Pon otra parte, su capital contable no es suglciente
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para cubrin Las Lnvensiones gifjas y La nazén de activo Lo
tal a pasivo total se considera baja.

;Como podemos deferminar AL una empresa refleja un -~
buen indice de Liquidez?,

Debemos entenden primeramente porn Liquidez, aquélla -
situacifn que presente una empresa solicitante de erédito
Yy que neflefe que estart en condiciones de solventar sus
con!;joz'wm('z» 04 a conto plazo sin modiglecar su sftuacibn eco-

némica, y solamente valiéndose del desarrollo normal de -
sus operaciones.

Las nazones que determinan el Lndice de Liquidez son
Las siguilentes:

Activo Circulante a Pasivo Flotante.
Activo Disponible a Pasivo. Flofante,
Ventas Netas a CLientes.

Costo de Ventas a Inventarnios.
Capital de Trabafjo a Ventas Netas.

EJEMPLO;

Activo Circulante a Pasivo Flotante 2.31 x-1
Activo Disponible a Pasive Flotante 1.25 x 1
Ventas Netas a CEientes 1 mes
Costo de Ventas a Inventarnios. 1 mes

Capital de Trabajo a Ventas Netas 1.5 meses
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SL tal es La situacidn, podemos determinan que.el in
dice de Ligquidez es favorable en todos sus aspectos.

Es muy convendlente analizan La fendencia de Los An--
ventarnios. Los renglones que ntegran La carterna y Las ven
tas, toda vez que pudieran haberse presentado camblos Am-
portantes de un efercicio a otrno, que al determinar sola-
mente una razén podiilan pasar desaperelbdldos y orillarnos
a un cuiternio equivocado,

Para concluin con este punto, cabe aclararn que, como
ya se ha dicho anteriormente, el método de razones sea ~-
cuakl guenre el procedimiento aplicado para aquéilatan Los -
Indices de splvencia y Liquidez, debemos compaginar una -
senie de elementos adicionales y que pieviamente son ana-
Lizados tales como:

1} La actividad especifica del negocio.

?) La natwualeza propLa de sus operaciones.
3) La politica de crédito.

4) Condiciones de mercado.

5) Factonres de competencia, eitec.

5.~ DETERMINACION DE LA CAPACIDAD DE CREDITO.

La capacidad de crnédito se deternmina para conocer AL
un negoclo solicitante de crnédifo soponta financlomiento
nequesdldo sin que pLerda hesistencia, es decirn, que sus -
pasivos no vayan mids alld de Lo que marca el capital pro~

pLo.
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Es Amporntante apﬁ&can un buen crniterio a este nespec
to, pues no se dard un tratamiento Agual a Ra solicitud -
para un préstamo regacclonaric, que a La de una £Lnea pa-
na descuento de documentos. En el piimen caso el sollel-
tonte 54 aumentarnd sus compiomisos y en-el.segundo, el §4
nanclamiento no se neglefarnd como un Lneremento de pasivo,
ya que se thata de una contingencia. |

Para conocer La capacidad de criédito de una empresa,
basta hacer una sdimple opernacidn aritméitica, que condsti
nd en nestarn el Amponte del capital contable el monto del
pasivo total, el nemanente de ser positivo, nos Lndicard
£a capacidad de ecrédito disponible,

Sin embango, cabe aclaran que es indispensable  hacen
un andlisis de La estructura del bafance, previamente a - -
La negenida operacidén anitmética, pues se dan casos em ~-
Los culles aparentemente una empresa tiene suficlente ca-
pacidad y posterlormente al andlisis esta capacidad desa-
parecid 8 se tornma negativa como consecuencia de Los cam-
bios que hubo necesidad de LLevar a cabo debido a £a na--
tuwraleza de algunos de Los nenglones del balance.

Se citan a continuacién algunos efemplos, para com--
prenden mefon Lo anterdlonmente expuesto,

Ejemplo No. 1,

Una empresa solicita un Crédito Refacclonario por --
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$ 500,000.00 su situacibn es La siguientes:

Capital Social $ 2'000,000.00
Resenvas 200,000.00
Utilidades Acumuladas - 400,000.00
Capital Contable . ¢ 2,600,000.00
Menos:

Pasivo Total $ 1'600,000.00
Capital Disponible ¢ 1'000,000.00

Aparentemente el negocio tiene suflclente capacidad
para absonrben el chédito de $ 500,000.00, pero al anali--
zan el balance encontramos que dentro del activo cirneulan
te apanece un adeudo 'a cango de Los acclonistas, porn neti
nos que han hecho a cuenta de utilidades y que LAmportan ~
La cantidad de $ 900,000.00.

AL hacen Los afustes cornrespondientes nos encontra--
mos con La sigulente situaciin:

Capital Social $ 2'000,000.00
Resenvas 200,000.00
Utilidades Acumuladas 400,000.00
Menos: Adeudo a Cango de Los

Acclonistas {900,000.00)
Capital Contable $ 1'700,000.00
Menos: Pasivo Total 1'600,000.00

Capital Disponible $ 100,000,00

——t - o e S MY — e ——
IR —B— = — - — =~ — —
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De Lo anterion se desprende que La empresa Liene s0da
mente una capaeldad de crédito disponible que equivale a
$ 100,000,00, misma que no esd suficiente para absonver un
enédito de $ 500,000, 00.

De no haber hecho el anflisis de La estuctura def ba
Lance nos hubiframos gormado una opinién equivocada hes- .-
pecto a La Lnsuficiencia de La -capacidad de crnédito.

Ejemplo No. 2

Un negoclo soléicita un cnédito de Habititacibn o - ~-
Auvfo porn $ 1'000,000:00.

Su situacibn es La si{guiente:

Capital Sociak $  3'000,000.00
Reservas: 200,000.00
utilidades Acumuladas 250,000.00
Capital Contable $§  3'450,000.00
Menos:

Pasivo Total 3'750,000.00
Capital Disponible $  (300,000.00]

Aparnentemente La empresa solicitante no cuenta con -
capacldad de enédito y Lo que es mids, el pasivo es supe--
nlon a sus proplos necursos. Sdin embango, analizande el
balance nos hemos dado cuenta gue existen adeudos a favon
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de Ros accéonistas por $ 1'500,000.00, cantidad que di=~~
chos accionistas han acordado cap&ta£¢zan mefonando ast
La ALIuaCLén financiena., - En tales QOﬂdLCLOHQA La situa- .
clbn quedaaza como sigues

Capital Social $ 4'500,000.00
Resenvas - 200,000.00
utilidades Acumuladas 250,000,00
Capital Contable $ 4'950,000.00
Menos:

Pasivo Total 2'250,000.00
Capacidad Disponible =§ 2'700,000.00

======= zzs.—::z

Como podrd vense La empresa AL cuenta con capacidad
de cnédito Lo cual no hubiéramos podido determinan si pa-
samos porn alto el andlisis de La estrwuctura del balance.

6.- DETERMINACION DE LA CAPACIDAD- DE PAGO,

EL factorn de £a capacidad de pago es sumamente impor
tante ya que de La bondad de é&ste dependend fundamental--
mente £La necupernacidn nonmal de un crnédito. La capacidad
de pago se determina de acuendo con el Ltipo de crédito de
que se trhate, pues no vamos a aplicarn el mismo procedi--
‘miento para determinan La capacidad de pago para un crédi
to dinecto a conto plazo, que un crédito hipotecario in--
dustrnial a 15 aiios.
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Con el objeto de tener una clara idea de Los procedi
mientos para determinar £a capacidad de pago y con el §in
de evitar Los Ltéminos poco comunes, nos concretfaremos a
citarn efemplos, mediante Los cuales se apreciard La for--

ma, en que debe procedense en cada caso, |

6.1.- CAPACIDAD DE PAGO EN CREDITOS A CORTO PLAZO,

Se trata de saber 54 una empresa Liene capacidad de
pago para un crédito con garantlia prendaria a ocho meses
de plazo pon La cantidad de $ 1'300,000,00,- - --

En este caso calcularemos La capacdidad de pago en --
guncién del capital de trabafo, es decin, La diferencia -
que.resulta de nestarnle al activo circulante el pasivo §Lo
tante. Suponiendo que La nefernida empresa presenta Las -
siguientes cifras:

Activo Circulante - $ 5'700,000.00
Pasdivo Flotante 700,000.00
Capital de Thrabafo _§__§1ogo_ogg_gg_

I — = = —_— I—R—— i —

Primenamente determinaremos La sugicieneia o Lndugi-
ciencda del capiltal de trabajo en nelacibn con su.volumen
de ventas y Lenemos- como sigue:

Cartera de $ 2'000,000.00 que- es zecuperable en se--
Lenta y cinco dias,
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Inventarnios de $ 2'300,000.00 con rotacibn equivalen
le a Tres meses,

Capital de trhabajo en nelacifn con Las ventas cuatho
meses. En Lal caso concluimos que el capltal de trnabafo
es suplclente en nelacidn con Las ventas y asimismo que -
cubren con amplio margen Las obligaciones a cornto plazo.
Porn otra parnte, dicho capital de trabajo es muy superion -
al cnédito solicitado, como puede verse a continuacidn:

Capital de Trabajo $ 5'000,000.00

Menos:

Imponte de Crnédito Solicditado 1'300,000.00
Digerencia _$_ _3'700,000.00

— o — o o
=R

Podemos anotarn que para el crédito menclonado en el
efemplo, 54 existe suglclente capacidad de pago y se po--
did estiman que dicho financiamiento se recuperard en con
diciones noamales. |

Ejemplo No. 2,

Una empresa requiere un crédito de habilitacibén o ~-
avio a un plazo de un afo, por $ 1'000,000.00. Considera
mos que este cnédito es a cornto plazo, (no mayor de un --
aiio) se trata de conocenrn a4 La empresa solicitante conta-
ra con capacidad de pago suflclente para solventarlo.
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La situacién respecto al capltal de thabafo es La 84
gulente:

Activo Cirnculante $ 850,000.00
Pasivo Flotante 500,000.00
Capital de Trabafo _F____350,000,00_

——— = — i —

Despuéls de analizar Los gactores de Liquidez, deter-
minamos que La cartera cuyo Amponrte es de $ 400,000,00, -
Ae necuperan en clento vedlnte dias. Los Anventariocs Lie-
nen una rofacidn de cinco meses y su valor es de - ---
$ 425,000.00, Las ventas del perfodo aleanzaron La cifra
de $ 1'050,000,00.

En estas condiciones Lendrnlamos que el capital de --
trabafo es insuglciente, ya que nepresenta aproximadamen-
te thes meses de venta, La cantera se recuperd en cuatno
y Los inventarnios acusan una rnofacdidn Lenta.

Capital de Trabajo $ 350,000.00
Imponte del Crédito Solicitado 1'000,000.00
Deficiencia $ 650,000.00

S ———— T ——— g S S —
i — g~ = =t

De Lo anterionrn se desprende que La empresa sollcitan
Le no contarla con .capacidad de pago para Liquidan el im-
poste del cnédito en el plazo indicado.
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6.2.- CAPACIDAD DE PAGO EN CREDITOS A LARGO PLAZO.

La capacidad de pago en cnéditos a Larngo plazo se de
terwaina en funcidén de Los rendimientos que se obtienen -=
del negocio, existliendo varios procedimientos para obfe---
nerla, pero es sdempre el mds conservadorn,

Menclonarnemos a contlinuacién Las 6rmulas mds comun-
mente usadas para calcular La capacidad de pago en crnédi+
tos a Larngo plazo.

Primena Formulas

Utilidad del Eferncicio (€ibre de Ampuesio y de parnti
clpacién de utilidades),

mis: Depreclaciones y amortizacdiones

Lgual a: Recwisos Anuales.
Recunsos Anuales

Menos: Amontizaciones del Crédito solicitado, Ancluyendo
Anteneses.,

Lgual a: Remanente & faltantfe anual,

Segunda Férmula:

Utilidad Promedio (Libre de .impuesto y participacidn
de utilidades en "X" ndmerno de -~

anos) .
Mds: Depreciaciones Promedic.

Recuwnsos Anuales Promedio
menos: Amortizacidn del Crédito solicitado, Lncluyen
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do Aintereses.
Lgual a: Remanente 6 faltante anual,

En segulda mencionamos algunosd ejemplos, utilizando
Las g6ramulas antes citadas.

Efemplo Ne. 1.

Se trata de determinar La capacidad de pago para un
enédito hipotecarnio industrnial, porn: $ 1'000,000.00, a ~-
cineo aros de plazo con pagos semestrnales. Desdpuls de -~ .
elabornan el andlisis en Lo que se aeflene a rendimientos
de .£a empresa solicitante, nos encontramos en La siguien-
{e situacibn:

Utitidad deb Efercicioc $ 555,000.00
menos:

Impuesto sobre La Renta $ 159,000.00

Participacibn de Utilidades $ 55,500.00 214,500.00
Utibidad Liquida $ 340,500.00
mas:

Depreciaciones y Amorti-

zaciones $ 250,000.00
Recurnsos Anuales $ 590,500.00

o - —— — g ——— —
i —

EL crnédito se Liquidand en La sdigudlente gorma:

1'000,000.00
5

200,000.00
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Estimaremos Ainterneses de $ 120,000.00, al aiic. En
tal vintud el pago anual miximo senia:

Cajpital $ 200,000.00

mas 2

Interneses 120,000.00

Pago Total $ 320,000.00

Capacidad de Pago $ 590,500,00
Recursos Anuales

Menos:

Amontizacidon del Crédito

Incluyendo Intereses . 320,000.00

Remanente Anual $ 270,500.00

De Los cdlculos anteriones podemos concluirn que La -
empresa solicitante contaria con suficilente capacidad de
pago para Liguidar el crnédito en condiciones nomwmales, y
tendnia nemanente Amporntancid.

Sin embargo, se considerna aventurado estiman La capa
cldad de pago para un ernédito de tal naturaleza con base
en La §6rmula anterion, Porn Lo fanto, procediendo de una
gorma conservadora en nuestrhas estimaciones, analilzaremos
como quedania La capacidad de pago de La misma empiresa, -
consLidernando La segunda {6rumubla es decirn, con base en La
productividad promedio.
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Suponiendo que La empresa solicitante presenta La 84
gulente situacidn en ejerclclos anterniornes:

ANO  UTTILIDAD LIBRE , DEPRECTIACIONES

_ DE_IMPUESTO _ 'y AMORTIZACIONES = TeraL
1965 $ 152,000.00 $ 100,000.00 $ 252,000.00
1966 14,000.00 135,000.00 149,000.00
1967 22,000,00 225,000.00 247,000,00
1968 340,500.00 250,000.00 590,500.00
Suma: _$_528,500.00  $__710,000.00 _$11238,500. 00
Promedios: _

De UWtikidad $ 132,125,00
Depreciaciones y Amortizacliones 177,500.00
Recwrsos Anuales Promedio $ 309,625.00
menos :

Amontizacion del Crnédito Inclu-

yendo Intereses. 320,000.00 .
Faltante $._--110,375.00)

Como puede verse, de Los cdloulos anteriones se des- -
prende que La empresa solicitante no cuenta con La capact
dad suficiente para solventar el cnédito. Consdderamos -
que éste procedimiento sea el mids adecuado al caso, en --
vintud de La inconsistencia que han venido sepontando Las
utilidades, ya que &stas bafaron de 1965 a 1966 y de 1966
a 1967. Quizd La impontante utilidad obitenida en el ejen
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eleio de 1968 se deba a ventas extraorndinarias 6 situacio
nes muy especiakles, que tal vez no vuelvan a nepetinse.

Ejemplo No. 2.

La empresa "XYZ" solicita un crhédito nefaccionario -
porn La cantidad de $ 600,000.00, a cuatrho aiios de plazo,
mismo que pretende se canalice pos conducto del Fondo de
Garantia y Fomento a La Indusirnéia Mediana y Pequena.

Los nendimientos de La empresa son Los sdigulentes:

ANO  UTILIDAD LIBRE , DEPRECIACIONES ¥ _ TOTAL

DE IMPUESTO AMORTI ZACIONES
1965 $ 108,000.00 $ 50,000.00 $ 158,000.00
1966 122,000.00 56,000.00 178,000.00
1967 142,000.00 57,000.00 199,000.00
1968 (1) 77,500.00 31,000.00 108,500.00
Suma: _$ 449,500.00 $ 194,000.00 $ 643,500.00

— - —p— ol L il L PR LR, ¥ _—————.— S oy —— MELAE X
—-———————_——— ==~ —-.—..-_................———

Para determinar La capacidad de pago, podiiamos se--
guwin Los dos procedimientos del ejemplo anterndion.

S¢ aplicamos La primena fdrmula tendrnfamos como S4L--

gue:

La empresa ha obtenido utilidades en sels meses, ---
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equivalentes a ¢ 77,500.00, que elevadas al aio, es decin,
suponiendo que La trayectornia de fLa utilidad fuera exacta
mente La misma, estimamos que sendn utilfidades porn - -~
$ 155,000.00.

Porn Lo que respecta a Las depreciaclones y amortiza-
clones, en sedls meses se ha creado una areserva port -~ —-
$ 31,000.00, consecuentemente en un ajic el incremento se-
nd de $ 62,000.00.

En tales condiclones Tendrnlamos Lo sdigulente aplican
do el primern procedimiento.

Utitidad Estimada Libre de Impuesto

y de Panticipacién de utilidades. $ 155,000.00

mdas : .

?gpﬂeci&aLOneA y Amortizaciones 62,000.00
“"Recwrsos Anuales $ 217,000.00

o S —— —————
gt — g — g~ — g

Como ya difimos antes, el crnédito por $ 600,000.00,
de pagarla en cuatrho anios a razén de un 10% anual. En -
Ltal virntud tendrniamos Lo sigulente:

600,000.00

7 = - --150,000.00

$ 150,000.00 + $ 60,000.00 de Lintereses al -10% anual es -

Lguakl a:
$ 210,000.00
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Recwis0s Anuales $ 217,000,00
menos:

Amontizacidn del Crédito

Ancluyendo Inteneses. ___210,000.00
Remanente Anuat _$__..7,000.00_

EL nemanente anual senfa muy reducido, consdlderdndo-
se que La capacidad de pago quedaria ajusitada.

SL en el mismo efemplo apliclramos el segundo procedi--
miento tendnlamos Lo sigufente:

utitidad Promedio Libnre de Impuesto $ 128,428,56
mdas :

Depreciaciones y Amortizaciones

Promedio. (42 meses) 55,428,60
Recunsos ‘Anuales $ 183,857.16
menos :
- Amontizacibn del Cnédito

Incluyendo Interneses. 210,000.00
Faltante Anual $ 26,142,.84

— g g ——— ——— i —
PR it~ == — =g =1

LLegamos a La conclusidn de que La empresa no tlene
capacidad de pago sugiclente para amortizan el crnédito en
La forma que phropone.

Considernamos que con Los efemplos menclonados se dd
una Ldea de cémo se procede a caleularn La capacidad de pa
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go. Cabe mencionan que habrfd ocasiones que La capacidad -
de pago de un negocio se haga con base en estimaciones a
futuro, como es el caso de un crédifo para una emphesd en
jormacién & de muy neciente organdzacdLbn.

7.—- GARANTIAS.

Recondemos que cuando se habld de Los diferentes ti-
pos de cnédito, en el capituto 1, se mencionbque cada -
enédito tiene garantias digerentes.

Las garnantias pueden clasiflcarse en thes grupos:

1) Pernsonales.
2} Reales.
3) Colatenales.

Se entiende porn garantia personal, el respaldo que -
mediante La fiuma de un tercero (ya sea pernsona fisica 6
moral) se di a una operacidn de crédito neconocléndose co
mo un deudor solidarnio con el acreditado.

Por garantfa real, debemos entenden La constitucibn
de prenda sobre deteruminados bienes materniales que respal
dan una operacibn de crédiito, quedando entendido que La -
enthega de dichos bienes al acnreedorn puede ser gisica 6 -
mediante centificados de depbsito expedidos pon onganiza-
ciones auxiliarnes de cnédito debddamente autorizadas para
operarr, § por Gltimo La comstitucién de prenda que se ha-
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ce mediante un contrato de crnédito mencionandq un deposi--
tarnio fudiceial.

Respecto a La garantia colateral, debemos decin que
estd nepresentada por documentos mencantiles que se adjun
Lan a un pagarné constituyendo una garantia y nespaldo del
miAmo «

Reginilndonos nuevamente a Las garantfas cilarné algu
nas de sus caractertisticas,

Las ganantias pensonales hay  que valorizarnlas, cono-
cen La Lﬁﬁbﬂtanc{a de Los necwisos del deudor solidarnio o
avalista, ga que pon ejemplo de nada nos servinfa un aval
en un pagané porn $ 500,000.00, s4 el avalista posee recur
805 por: $ 150,000.00.

Pon Lo que nespecta a La garantia colaternal, La cual
debe sen Lgual o mayor al importe del cnédito que estd -
garnantizando, debe tenense en cuenta Lambién que el vencdi
miento del pagarné porn el cuakl se documente el crédito no
sea anterion al del colateral, Por alEtimo es necedario -
que estén endosados al acreedor como tales, es decirn, "en
garantia’ .

Las garnantias neales pueden estarn constituidas porn -
bienes materiales, pudiendo mencionar Los slgulentes:
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1) Valornes der Renta Fija o Variable.
2) Blenes de Activo Fijo,

3) Materias Primas.

4) Productos ElLaborados.

5) Productos Agrifcolas.

6) Bienes Inmuebles, etc.

En Lodos Los casos es necesarlo vigllarn el valon de
mesrcado de aquellfos bienes que se constltuyen en garantlfa
pornque Esfos se fomardn como base para fLfarn el importe
del crédito.

Aquellos casos en que La garantia estd integrada pon
bienes de activo gLjo 6 -Anventarios debe medinse por su -
grado de realizacilbén en un momento dado,

Para concluln, es muy LAmportante defarn asentado que
hay que analizar con detenimiento Los blenes materniales -
que constituya La garantia del crédito, para Lo cual el -
analista buscard el asesoramiento y La ayuda del Departa-
mento de Fomento Industrial.



CAPITULO TV

OTROS ASPECTOS DEL ESTUDIO DE CREDITO FINANCIERO,

1.- ANTECEDENTES DEL SOLICITANTE DE CREDITO,

Es muy Amporntante conocern antecedentes del solicitan
te de cnédito porn Lo que se nefdiene a su actividad, propie
tarnios y acclonistas, administradores, antiguedad 6 tiem-
po de operan, capital, conexdiones con otrhas emprnesas, efe,

Esto Liene posr obfeto conocen a manera de Lintroduc--
aidn, La estructura de un negocedlo con nespecto a La activi
dad especlfica a que se encuentra dedicada y a divensos -
aspectos de organdzacién y administracion.

Independientemente de Lo anterionr, es indispensable
caligican La solvencia moral del solicitante y de sus piin
cipales acclonistas y administradores, considerndndose ese
facton como el primerno que se analiza en ornden de Ampor--
tancia para determinan s4 debe o no debe otorgarnse un cné
dito.

Independientemente de Las técnicas y procedimientos
de Los cuales ya hemos hablado, y que son Lndilspensables
para tomarn una decisién, es base gundamental para Ainiclar
un estudio de cnédito, que La solvencia moral del solici-~
Tante sea buena, ya que de ello dependerd uno de Los fac-
tones que Antenvienen en el otongamiento del cnédito y co
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mo ya se difo en un principio de este trhabajo se funda en
La conglanza.

SL el facton solvencia mornal es deficiente, no podre
mos consdiderar que el solicitante de crnédito nos Anspine
suficiente conflfanza para oforgarle crédito.

1.1,- PROCEDIMIENTOS DE INVESTIGACION,

La Lnvestigacibin sobre Los solicitantes de crnédito -
4e hace con el obfeto de conocen sus antecedentes, su s0f
vencela mornal, su gorma de pago y en muchos casos su tha=-~

yectonia con base en opindiones que expresen divernsas fuen
Ztes de Linformacidn.

La investigacibn se LLeva a cabo por medio de divei-
A056 procedimientos que son:

a) Informacibn recabada porn el Investigador de Crédi
Lo o0 Departamento de Infonmes.

b) Ingormacibn necabada porn el Departamento de Crédi
Zo.

c) Infornmacibn rnecabada porn Correspondencia.
d) Infonmacién rnecabada porn Ingo'madornes Externnos.

EL departamento de Ainformes elaborna a solicitud del
departamento de crédito un ingorme del solicitante de cré
difto.
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EL Informe de Cnédito se puede definir como La histo
nia, La semblanza, el retrnato hablado, de una persona ya
sea gisdca o mornal, situdndola en el momento actual den~-
trho del dmbito de £os negocios, buscando mostrarn a Lence-
nos La solvencia mornal y econémica de esa personda,

Expresado en otra foruma: Informe de Crédito es una
exposicidn orndenada sobre La thayectornia que ha seguldo y
Aobre La posdicibn actual en el dmbito mencantil, siempre
Ancluyendo Los aspectos posltivo o negativo, de una pernso
na, (1)

Dicho Anforme comprende desde La Anvestigacibén en el
Registrno Pablico de La Propiedad, para conocen £os bienes
nateces propLedad del solicitante de crnédito, figurando --
ahi Las princdpales caracteristicas como nombre del o Los
propletarios, supenpicies y Linderos, servdiedlos que tiene,
jecha de adquisdicidn, nombre delf vendedon, precio de ven-
ta, ete. Tgualmente conslan en Los Libros de esta ofici-
na Los gravdmenes que pesan sobre cada propiedad, inclu--
yendo sus condiciones tales como; plazo, monto, Lntereses,
nombre del acheedor, fianzas, embanrgos, efc.

Tamb.ién el Anforme de crnédifo incluye La invesitiga--

(1) EL Ingorume de Crédifto.
Amaya J, Carlos
la. Edicibn
Pdgina 23.
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cién en el Registrno Pdblico del Comerncio, que sinve para
conocenr La fecha de constifucién de La sociedad, obfeto -
soclal, capital social incluyendo dentro de este nenglén
Las caracteristicas del mismo, su distriibucibn de acciones
y el tipo de &stas, La menciin de cbémo fueron suscrnitas,
nombres de £0s conseferos, adninistradores, gerentes, apo.
denados y ba&t&cuﬁa&h@nte aquellos que cuenten con gacul-
tades para obligan a La socledad, debilendo mencionarse --
estas facultades o sus Limitaciones.

Otrnos nenglones del informe de crnédito son Los gene-
rales o antecedentes, activdidades actuales que también se
Les conoce como MEtodos de Opernacidn, sdtuacibn ginancie~.
na LRamado tamb.ién Aspecto Econbmico, y porn GlEimo morall’
dad y métodos de pago. - '

La inforwmacién necabada por el analista de crnédditos
se neflene, a que normalmente el solicitante de crnédito -
nos dice cudles son Las Linstituciones de crnédito con que
opena -y quienes Aon Aub p)uénc,épa,ﬁe}s proveedores. Desde -
Luego no tomarnemos como base de Lnvestigacién Los nombres
de dichas Anstituciones y proveedornes. Pon Lo general Los
solicitantes de crnédito nos proporncionan diferentes nela-
ciones de sus cuentas de pasdivo. Aplicando un buen crite
nio el analista de crnédito selecciona Las guentes de Lin--
gormacién que a su julcfo deben sern consultadas.

La infornmacidn que se necabe por corrnespondencia se
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neflene, a que con Las partidas que seleccione el analis-
ta de cnédito se procedend a La elaboracidn de cantas s0-
Licitando informes a esas fuentes.

Los informadornes extennos son negoelos establecidos,
que su princeipal objeto es necaban ingommacibn de determdl
nada persona ya sea moral o gisica, a solicitud de La Ans
titucidn que estd en trdmites de otorgarn un crédito.

Una vez que Las fuentes de Ainformacién contestan Las
solicitudes y que el Lnvestigador nos dd a conocen el re-
sultado de su Labor, el analista de crnédito proceda a La
veriglicacibn de algunas de Las neferencias, con el objfeto
de formanse un judlclo méds amplio respecto a Los resulta-- .
dos obtenidos.

2.- ANALISIS DEL PASTVO BANCARIO POR MEDIOQ DEL "SENICREB",

Pruimeramente explicané el significado de Senicreb., -
Esta palabra significa Servdicio Naclonal de Ingonmacidn -
de Crnédito Bancarnio. Este servicio es proporcionado por
el Banco de Mé&xico, S.A.

EL Banco de Méxdico, S.A., obtdlene de todas Las Ans-
tituciones del pais, una relacién mensual de nesponsablild
dades, de todos Los clientes de crnédito cuyos saldos sean
superiones a $ 25,000.00. Esta Lnstitucidn, hace una con
centracién de adeudos pon acreditado y Los distribuye tam
bién mensualmente entrne todas Las instituciones.
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En esa vintud el analista de crnéditos estd en condi-
clones de conocen Las nresponsabilidades que pudiera tenen
un cliente 6 solicitante de caédito, con othas Ansiitucio
nes. Se hace notarn que el Banco de Méxdico, S.A., propor-
ciona Los saldos de responsabilidades por cada concepto,
y el ndmero de bancos con que opera el acreditado, pero -
no se Andica Los nombres de esos bancos.

La utilidad que nepresenta parna el analisita de crnédi
Los esta informacdidn, es en priimen Lugan, que el analista
se dd cuenta 5L existen crnéditos que porn propla naturale-
za estdn afectdndolos activos de La empresa solicitante -
de crnédito & del cliente. En segundo Lugan, también se -
puede apreciar 84 el acreditado estf haciendo uso excesi-
vo def crnédito bancario.

Se analizan también Las tendencias de ese pasivo, ya
que, mes a mes se cuenta con La ingormacibn corespondien
Le.

Porn dltimo ¢y consddenando que es el factorn mds Lmpor
Tante el analista de crnédifos estd en condiciones de veri
gLearn parncialmente Los pasivos a carngo de La empresa que
aparecen en su balance. Esta vernigicacidn se concreta --
nicamente al pasive bancarnio, pues pudiera darse el caso
en que un solicitante de enédito, ocultarna, por decirnlo -
asl, pasivos a gavor de alguna institucidon de crnédito, Lo
cual senia Amposible conocen 8L no contframos con La Ain—--
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formacion del "Senicreb”,

3.- DOCUMENTACION QUE DEBE CONTENER UN EXPEDIENTE DE CRE-

o170.
a) Estados Financlernos.

b) Andlisis de Crnédito.

c) Ingormes de Caédito.

d) Experiencia.

e] Crnéditos Mdaltiples, Informes de Visita y Otnos Do

cumentos.
§) Cheques Devueltos.
g) Contratos y Escrnitwras,

Los Estados Financlenos que praincipalmente infegran
el expediente de crédito, son Balances y sus respectivos
Estados de Pérnddidas y Gananclas. Conjuntamente Las rela-
cliones de Los principales renglones de Los estados finan-
clenos mencionados. Con nespecto al andlisds se usa una
forma especlalmente disernada y La cual contiene Los Al---
gulentes datos:

1)
2)

Fecha.

Calificacidn o Recaliffcacidn.

Calificacibn: En caso de que se trhate por primena
vez de oforgar un crédito, o se haya tenido operna
ciones eventuales.

Recaligicacidn: Es cuando a un cliente ya se Le



3)

4)

5)

6)

7)

.8)

9)

10)
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4456 con anterniornidad una Linea de crédito y estd
prdxima a vencesi,

Datos Particulanes de La Empresa, Tales como:
Nombre o nazén sociakl, domicilio, activdidad, im--
posrte del cnédito, forma y obfeto del crnédito.
Antecedente y Mornatlidad.

Aqui se Ancluyen Los datos que proporciona el de-
paritamento de Anformes.

Métodos de Operacidn.

Tomados Lambién del Anforme de crédito.

Las Responsabilidades, a La fecha de La elabora~-
ceibn de esta forma y sus Limites, sus crnédilos --
maltiples.

Datos Adicionales.

Tales como pasivos contingentes, proteccibn por -
medd{o de seguros, por gianzas y otrnas garantias.
Datos del andlisis.

Incluyendo todas Las convernsiones anterndiosrmmente -
enuncladas .

Experniencias.

Se solicita ingormmes sobrne La. experniencia Lenida
al Departamento de Carntera.

Por d€timo, despuls de haber efectuado el andli--
845 el analista emite su opinidn.

Los ingormes de cnédito que se incluyen en el expe--
diente se hegdleren a Los Lingormes proporncionados porn el -
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Deparntamento de Ingommes, asil como La infosmacidn recaba-
da pon cornnespondencia.

La experiencia donde se LLeva un reglsitno de todas -
Las operaclones del cliente que estdn fuera de Lo comln,
Lales como excesos en su Linea de crnédito, girados moro--
505 en el caso de descuentos, efc.

Los cnéditos midltiples donde se LLeva La Lendencia -
de Los mismos. Los Anformes de visita y otros documentos
Lales como promedios de saldos de cheques, solicitudes pa
ra aperntura de cuentas de cheques, tanfetas para gimmas,
estos ltimos documentos Lo ultilizan dnicamente en Los De
partamentos de Andlisis de £os bancos,

Se LLeva un contrhol de cheques devueltos y notas es-
peciales de sobreginos, como de Los gravimenes de Los ---
acreditados porn medic de una informacidén que aqui en La -
cludad de Monterney, Nuevo Lebén, La proporciona el Centrno
Bancanio de Monternrey, A.C.

Por dltimo de Las Escrniturnas Constitutivas, modiglea
clones a Las mismas, podernes otorngados, a Los principales

de Las empresas que son clientes, e conserva un estracto.

de Las hefenrnidas escrituras.

Los contrates que exdistan segin sea el tipo de cnédi
to otongado se conservan en un archivo especiatl, defando

-
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solamente en el expediente una nota con referencia a di--
cho contrato.



CONCLUSTITONES

1.- EL cnédito es el elemento que sLrve para obtenen
satisfactornes, ya sean blenes materniales o senvicios, a -
cambio de La obligacibn de neembolsarlo en determinado --
Lilempo.

La base para el otorgamiento de un crnédito es La Con
fianza que Anspina La persona que Lo solicita.

En el Estudio de Crédito Los factones que deteminan
el otorngamiento del crnédito son:

a) Segwiidad,
b) Ligquidez
¢) Convendiencia,

2,- EL Estudio de Crnédito comprende tres fases:

a) Dictamen Legal.
b) Dictamen TéEcnico~Econdmico.
¢} Dictamen Financieno.

3.- Andlisdls, es La descrndipedibn o interpretacibn de
una situacién o de un obfeto cualquiera a partin de Los -
elementos mds simples de La situacibn o del objeto en cues
tion.

Los principales estados financiernos que se uldilizan
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en el andlisis de un estudio de cnédito son:

1) Balance Genenal.
2) Estado de Péndidas y Ganancias.
3) Estado de Onigen y Aplicacién de Recwisos.

La intenpretacibn de Los Estados Financileros es una
consecuencla del andlisis y Ra comparacidn nos conducen a
La interpretaciin.

Los métodos de andlisis son un medio y no un gin, --
son simplemente caminos para medir y comparar hechos.

Los métodos de andlisis comprenden dos clases de com
parnacliones:

1) Comparaciones Vernticales.
2) Comparaciones Horlzontales.

Dentrno de Las Compraciones Venticales se LAncluyens:

1) Método de Reduccibn de Los Estados Finan
clienos a poreientos.

2) Método de Razones Simples.

3) Método de Razones Estdndar.

Para Las comparaciones Horalzontales:

1) Método de Aumentos y Disminuciones.
2) Mé&todo de Tendencias.
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3) Griafica del Punto de Equilibrio.
4) Método Grdgico.

Tomando en cuenta La disponibilidad de Los datos, el
método de rnazones simples, es el mds guncional para el and
£isis de Los Estados Financienos.

4.- La investigacidn de Los solicitantes de crédito
se LLovard a. cabo mediante infornmacién recabada por dife-
nentes conductos, que se considernardn congldenclales y --
de uso exclusivo del analista de crédito.
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